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 [Table_Summary]  

事件： 

近日，国泰君安发布 2016年报，公司实现营业收入 257.65 亿元、实

现归属母公司股东净利润 98.41亿元，分别比上年同期下降 31.47%和

37.32%。稀释每股收益 1.21元/股，同比下降 45.25%。 

点评： 

归母净利润同比下降 37.32%，表现优于行业平均水平。在 22 家月度

数据可比上市券商中，2016 年净利润同比数据分布于（-36%，-69%），

中位数为-51%，国泰君安业绩在同行业中具有明显的比较优势。归母

净利润下滑主要原因是经纪业务收入下降，同比-60%，市场交易量整

体收缩约 50%，叠加综合佣金率仍在下降因素。投行业务、资管业务

收入分别同比增长了 14.25%、6.85%。值得注意的是投资业务“投资

净收益+公允价值变动”实现 77 亿收入，同比下降 16%，投资收益总

体而言依然比较可观。 

个人客户对公司的业绩贡献凸显，经纪业务市场竞争力持续增强。个

人金融业务创造的营收达 102 亿，超过机构金融业务（82 亿），个人

客户对公司的业绩贡献凸显。2016年沪深两市股票基金成交量 138.91

万亿元，较上年下降 48.72%，市场进一步分化，公司股票基金交易量

市场份额 5.09%，排名行业第 3位，其中股票交易量市场份额 5.33%，

较去年上升了 0.22个百分点。市场竞争力的提升一方面来自于渠道布

局的完善，另一方面综合金融服务转型取得成效。新设 69 家证券营业

部，手机终端君弘 APP用户约 1,200万。 

投资建议：公司是一家实力强的综合性券商，财富管理转型提升了经

纪业务市场份额，研究带动市场影响力，各项业务排名靠前，且经营

稳健，把握行业机会的能力较强，前景看好。预计 2017-2019 年 EPS

分别为：1.53、1.70、1.82，同比增长 18.31%、11.31%、7.27%。给予

“增持”评级，六个月目标价 22 元/股，对应 14.5 倍 PE。 

风险提示：监管趋严，政策性风险；业绩受股市波动影响的风险。 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 25,765 28,734 30,585 33,408 

净利润(百万元） 9,841 11,643 12,620 13,605 

摊薄每股收益(元) 1.29 1.53 1.66 1.78 

资料来源：公司公告，太平洋证券研究院 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 7,625/4,774 

总市值/流通(百万元) 142,740/89,369 

12 个月最高/最低(元) 20.14/16.89 
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归母净利润同比下降 37.32%，表现优于行业平均水平 

2016年公司归母净利润 98亿，同比下降 37.32%，根据月度经营数据，在 22家月度数据可比上市

券商中，2016 年净利润同比数据分布于（-36%，-69%），中位数为-51%，可见国泰君安业绩在同

行业中具有明显的比较优势。规母净利润下滑主要原因是经纪业务收入下降，同比-60%，市场交

易量整体收缩约 50%，叠加综合佣金率仍在下降因素。投行业务、资管业务收入分别同比增长了

14.25%、6.85%。值得注意的是投资业务“投资净收益+公允价值变动”实现 77亿收入，同比下降

16%，投资收益总体而言依然比较可观。 

 

2016 年公司实现营业收入 258 亿元，较去年下降了 31%。从收入来源来看，投资收益贡献了 82

亿，占比高达 32%；经纪业务手续费净收入贡献了近 71 亿元，占比 27%；其次是信用业务等带来

的利息收入贡献了 46 亿，占比 18%；正增长的投行业务、资管业务分别贡献了 35 亿、24 亿，占

比分别为 14%、9%。从历史营收结构来看，2016 年的变化在于，经纪业务贡献度创下历史新低，

在 2016 年以前的五年中，经纪业务的贡献度在 38%至 60%之间；投行、资管业务均创下了近六年

的新高；投资业务贡献度创下了六年以来的第二高，过去六年中投资业务贡献度最高的是 2014年，

主要受大牛市影响。 

 

图表 1：国泰君安归母净利润降幅分析 
 

 

资料来源：WIND，太平洋证券研究院 
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图表 2：国泰君安归母净利润降幅分析 
 

单位：亿元 2015/12/31 2016/12/31 同比增长率 增长额 增长率贡献度 

归母净利润 157.00  98.41  -37.32% -58.59    

            

代理买卖证券业务净收入 176.41  70.59  -59.99% -105.82  -67.40% 

证券承销业务净收入 30.62  34.98  14.25% 4.36  2.78% 

受托客户资产管理业务净收入 22.19  23.70  6.85% 1.52  0.97% 

利息净收入 54.34  45.55  -16.18% -8.79  -5.60% 

投资净收益 91.21  82.02  -10.08% -9.19  -5.86% 

公允价值变动净收益 1.05  -4.69  -547.73% -5.73  -3.65% 

其他业务收入 0.18  1.87  917.22% 1.68  1.07% 

            

营业支出 158.67  116.96  -26.29% -41.71  26.57% 

税金及附加 22.72  5.66  -75.09% -17.06  10.87% 

管理费用 128.22  97.48  -23.98% -30.74  19.58% 

资产减值损失 7.70  12.11  57.32% 4.41  -2.81% 

其他业务成本 0.02  1.71  6865.13% 1.68  -1.07% 

            

营业利润 217.30  140.69  -35.26% -76.61  -48.79% 

利润总额 220.51  147.74  -33.00% -72.78  -46.35% 

所得税 53.56  34.21  -36.14% -19.36  12.33% 

净利润 166.95  113.53  -32.00% -53.42  -34.02% 

归属于母公司所有者的净利润 157.00  98.41  -37.32% -58.59  -37.32% 
 

资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

图表 3：国泰君安历年收入结构 
 

 
资料来源：WIND，太平洋证券研究院 
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个人客户对公司的业绩贡献凸显，经纪业务市场竞争力持续增强 

个人金融业务创造的营收达 102亿，超过机构金融业务（82亿），个人客户对公司的业绩贡献凸

显。2016年沪深两市股票基金成交量 138.91万亿元，较上年下降 48.72%，市场进一步分化，公

司股票基金交易量市场份额 5.09%，排名行业第 3位，其中股票交易量市场份额 5.33%，较去年上

升了 0.22个百分点，基金交易市场份额 2.44%，较去年上升 0.89个百分点；代理买卖证券业务

净收入（含席位租赁）排名行业第 1位。融资融券余额 577.35 亿元，市场份额 6.15%，排名行业

第 2 位。 

市场竞争力的提升一方面来自于渠道布局的完善，另一方面综合金融服务转型取得成效。线下，

新设 69家证券营业部，目前总计设有 368家证券营业部、17家期货营业部。其中，母公司设有

302家证券营业部，上海证券设有 66家证券营业部，国泰君安期货设有 15家期货营业部，海证

期货设有 2家期货营业部。线上，公司整合推出并持续完善君弘 APP、富易、君弘金融商城及微

理财平台。君弘 APP以“科技领先”理念构建移动综合金融服务终端，2016年末，手机终端君弘

APP用户约 1,200万；富易全面提升专业投资服务水平；君弘金融商城构建以智能理财为特色的

业内领先综合理财平台；微理财基于微信平台，提供便捷式综合金融服务，互联网金融 O2O业务

模式全面落地。个人综合金融服务转型，依托于君弘一户通和君弘理财规划系统，挖掘个人金融

客户的资产配置需要，建立高粘度的客户关系。2016 年末，君弘财富俱乐部会员数达 62.50万，

君弘一户通开户数突破 460万。日均代销金融产品保有规模 960.61亿元，同比增长 27.99%；代

理销售金融产品净收入排名行业第 1位。 

 

机构业务力提升全业务链服务能力，受益市场融资规模大幅扩大 

2016年，证券市场融资功能满血复活，权益类融资和债券类融资均大幅增长，权益类融资规模（IPO、

定增、配股）达 1.98万亿元，同比增长 27.8%；债券类融资规模 5.32万亿元，同比增长率达 79%；

同时并购交易金额 29,247.19 亿元，同比增长 20.67%。国泰君安股权类融资（IPO、增发、配股、

优先股）主承销金额 835.29 亿元，完成了年度募资规模最大的上海银行 IPO 项目，承做了上海电

力海外并购、交通银行优先股等一批有市场影响力的项目。完成跨境并购项目 5 个，并在美国获

得并购顾问业务资格牌照。投行业务净收入市场份额 5.11%，较去年 5.76%略有下降，但处于 5%

以上的历史高位区。股票质押业务规模达到 693 亿，同比增长 104%，高于行业整体增速——85%

（行业规模为 1.28 万亿元）。研究业务方面，在第 14 届《新财富》最佳分析师评选中，连续第三

年获“本土最佳研究团队”及“最具影响力研究机构”第 1 名，各研究方向上榜团队 20 个，其中 5 个

研究方向获第 1 名。 
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资管业务规模增长 39%，全力打造行业领先的全能型资产管理机构 

2016年末，国泰君安资管的资产管理规模为 8,464.26亿元，较上年末增长 39.08%，资产管理业

务受托资金排名行业第 3位，收入排名行业第 2位；主动管理资产规模 3,058.61亿元，同比增长

40.88%。同时，国泰君安资管积极开展资产证券化等业务创新及产品创新，截至 2016年末，ABS

类产品共计 16只，存续规模 231.98亿元，较上年末增长 157.67%。报告期内，国泰君安资管成

立了跨境业务部，积极布局海外主动管理业务。 

 

自营业务受股灾冲击相对较小，市场占比达 13.5% 

公司 2016年实现投资收益约 77亿元，占证券行业投资收益的 13.5%，该比例达到了近五年的最

高水皮，历史上该比例一般不高于 9%。公司自营权益类资产占净资本比例约为 32%，较 2015年的

54%下降幅度较大，为近五年最低水平；固收类占净资本比例约为 82%，较 2015年的 86%略有下降。

自营总规模约 921亿，较去年下降 10%左右。 

 

经营稳健，已连续九年获得行业 A 类 AA 级评级 

2015年以来，严监管是行业的第一主旋律，国泰君安合规风险控制得比较到位，连续九年获得行

业 A类 AA级评级，在当前市场不断分化的局势下，评级优势有利于公司进一步做大做强。 

 

投资建议： 

公司是一家实力强的综合性券商，财富管理转型提升了经纪业务市场份额，研究带动市场影响力，

各项业务排名靠前，且经营稳健，把握行业机会的能力较强，前景看好。预计 2017-2019年 EPS

分别为：1.53、1.70、1.82，同比增长 18.31%、11.31%、7.27%。给予“增持”评级，六个月目

标价 22元/股，对应 14.5倍 PE。 

 

风险提示： 

1、监管趋严，合规风险； 

2、业绩随市场波动较大的风险。 
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重要业务数据跟踪 

图表 4：国泰君安营业收入及同比增长率  图表 5：国泰君安归母净利润及同比增长率 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券研究院  资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

图表 6：国泰君安归母综合收益及同比增长率  图表 7：国泰君安成本收入比 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券研究院  资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

图表 8：国泰君安经纪业务收入及同比  图表 9：国泰君安信用业务 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券研究院  资料来源：WIND，太平洋证券研究院 
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图表 10：国泰君安投行业务  图表 11：国泰君安资管业务 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券研究院  资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

图表 12：国泰君安自营业务  图表 13：国泰君安市场份额-归母净利润 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券研究院  资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

图表 14：国泰君安市场份额-营业收入  图表 15：国泰君安市场份额-代理卖卖证券净收入 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券研究院  资料来源：WIND，太平洋证券研究院 
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资管业务净收入（亿元） 同比 
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图表 16：国泰君安市场份额-投行业务净收入  图表 17：国泰君安市场份额-资管业务净收入 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券研究院  资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

 

图表 18：国泰君安市场份额-投资净收益  图表 19：国泰君安自营规模 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券研究院  资料来源：WIND，太平洋证券研究院 
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附表：国泰君安盈利预测表 20170312  
 

[TABLE_FINANCEINFO] 资产负债表(百万）       利润表(百万）      

 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E   2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

货币资金 
  

162,473
.21  

  
120,829

.36  

  
145,860.

38  

  
177,233.

46  

  
189,111.

65  

 营业收入 
  

37,596.
63  

  
25,764.

65  

  
28,733.

66  

  
31,379.

24  

  
34,113.

76  应收和预付款项 
      营业成本 

  
15,866.

77  

  
11,695.

68  

  
11,663.

70  

  
12,576.

09  

  
13,842.

39  存货 
           营业税金及附加 

   
2,272.4

0  

     
566.04  

     
718.34  

     
941.38  

     
938.13  

其他流动资产 
      销售费用 

     

流动资产合计 
           管理费用 

  
12,822.

05  

   
9,747.6

9  

  
10,344.

12  

  
10,982.

73  

  
12,280.

95  长期股权投资 
      

929.06  
    

1,261.3
4  

    
1,500.00  

    
1,800.00  

    
2,200.00  

 财务费用 
     

投资性房地产 
         

-    
         

-    
         

-    
         

-    
         

-    
 资产减值损失 

     
769.87  

   
1,211.1

9  

     
591.31  

     
640.58  

     
610.21  

固定资产 
    

3,284.7
5  

    
3,370.2

5  

    
3,345.12  

    
3,367.31  

    
3,406.06  

 投资收益 
   

9,225.8
0  

   
7,732.9

0  

   
7,095.0

4  

   
9,116.5

7  

   
9,136.1

1  在建工程 
           公允价值变动 

     
104.70  

    
-468.79  

     
391.34  

     
452.08  

     
698.65  

无形资产开发支出 
      营业利润 

  
21,729.

86  

  
14,068.

97  

  
17,069.

96  

  
18,803.

15  

  
20,271.

37  长期待摊费用 
           其他非经营损益 

     
321.25  

     
704.55  

     
515.63  

     
710.60  

     
692.35  

其他非流动资产 
      利润总额 

  
22,051.

12  

  
14,773.

52  

  
17,585.

59  

  
19,513.

75  

  
20,963.

72  资产总计 
  

454,342
.39  

  
411,749

.04  

  
408,705.

55  

  
596,002.

05  

  
616,080.

24  

 所得税 
   

5,356.3
1  

   
3,420.5

6  

   
4,154.3

8  

   
4,563.9

8  

   
4,927.7

7  短期借款 
    

5,387.0
0  

    
6,162.6

6  

    
5,549.68  

   
11,709.9

5  

   
11,611.1

5  

 净利润 
  

16,694.
81  

  
11,352.

96  

  
13,431.

21  

  
14,949.

76  

  
16,035.

95  应付和预收款项 
   

94,608.
18  

  
120,982

.11  

  
111,599.

97  

  
203,669.

54  

  
204,441.

10  

 少数股东损益 
     

994.52  
   

1,511.5
5  

   
1,788.2

5  

   
1,990.4

3  

   
2,135.0

5  长期借款 
    

4,682.6
1  

    
1,978.0

4  

    
1,781.29  

    
3,758.56  

    
3,726.85  

 归母股东净利润 
  

15,700.
29  

   
9,841.4

2  

  
11,642.

96  

  
12,959.

33  

  
13,900.

91  其他负债 
            

          

负债合计 
  

352,705
.67  

  
300,997

.32  

  
298,772.

46  

  
476,313.

27  

  
485,818.

84  

 预测指标 
          

股本 
    

7,625.0
0  

    
7,625.0

0  

    
7,625.00  

    
7,625.00  

    
7,625.00  

  
          

资本公积 
   

29,293.
41  

   
29,374.

29  

   
29,374.2

9  

   
29,374.2

9  

   
29,374.2

9  

 毛利率 
57.80% 54.61% 59.41% 59.92% 59.42% 

留存收益 
   

31,938.
00  

   
34,557.

36  

   
38,016.6

1  

   
41,866.9

7  

   
45,997.0

8  

 销售净利率 
          

归母公司股东权益 
   

95,324.
41  

   
99,964.

42  

   
97,357.5

4  

  
105,122.

80  

  
113,560.

37  

 销售收入增长率 
     

少数股东权益 
    

6,312.3
1  

   
10,787.

30  

   
12,575.5

5  

   
14,565.9

8  

   
16,701.0

3  

 EBIT 增长率 
          

股东权益合计 
  

101,636
.72  

  
110,751

.72  

  
109,933.

09  

  
119,688.

78  

  
130,261.

39  

 净利润增长率 
132.32% -37.32% 18.31% 11.31% 7.27% 

负债和股东权益 
  

454,342
.39  

  
411,749

.04  

  
408,705.

55  

  
596,002.

05  

  
616,080.

24  

 ROE 
22.86% 10.08% 11.80% 12.80% 12.71% 

 
      ROA 

1.08% 0.66% 0.82% 0.74% 0.66% 

现金流量表(百万） 
           ROIC 

          

 
      EPS(X) 

2.06  1.29  1.53  1.70  1.82  

经营性现金流 
   

28,159.
44  

  
-58,815

.90  

   
28,342.1

3  

  
-47,128.

20  

   
20,997.7

5  

 PE(X) 
9.09 14.50 12.26 11.01 10.27 

投资性现金流 
  

-22,851
.53  

   
-1,792.

89  

   
13,599.8

6  

  
-14,766.

56  

     
-329.42  

 PB(X) 
1.50 1.43 1.47 1.36 1.26 

融资性现金流 
   

51,946.
78  

   
10,441.

27  

  
-14,680.

00  

   
95,166.8

4  

   
-7,210.5

1  

 PS(X) 
          

现金增加额 
   
58,109.
42  

  
-49,211
.77  

   
27,261.9
9  

   
33,272.0
7  

   
13,457.8
3  

 EV/EBITDA(X) 
          

 
资料来源：公司公告，太平洋证券研究院 

 

  

资产负债表(百万） 利润表(百万）

2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E

货币资金 162,473 120,829 145,860 177,233 189,112 营业收入 37,597 25,765 28,734 31,379 34,114

结算备付金 16,657 15,272 17,503 19,402 20,982   手续费及佣金净收入 22,968 13,260 15,050 17,134 19,220

拆出资金 0 0 0 0 0     其中：经纪业务净收入 17,641 7,059 7,787 9,085 10,383

融出资金 82,271 68,893 70,569 76,705 72,870           承销业务净收入 3,062 3,498 3,639 3,434 3,162

交易性金融资产 91,012 76,723 74,433 164,134 169,081           资管业务净收入 2,219 2,370 3,430 4,288 5,360

衍生金融资产 182 175 170 375 387   利息净收入 5,434 4,555 6,544 5,079 5,700

买入返售金融资产 39,532 63,211 44,307 44,307 44,307   投资净收益 9,226 7,733 7,095 9,117 9,136

应收款项 1,978 3,506 3,401 7,500 7,726   公允价值变动净收益 105 -469 391 452 699

应收利息 2,117 1,658 1,609 3,547 3,654   其它 18 187 50 57 66

存出保证金 6,470 9,743 9,940 9,407 11,119 营业支出 15,867 11,696 11,664 12,576 13,842

可供出售金融资产 39,921 40,481 39,273 86,601 89,212   营业税金及附加 2,272 566 718 941 938

持有至到期投资 0 0 0 0 0   管理费用 12,822 9,748 10,344 10,983 12,281

长期股权投资 929 1,261 1,500 1,800 2,200   资产减值损失 770 1,211 591 641 610

固定资产 3,285 3,370 3,345 3,367 3,406   其他业务成本 2 171 10 11 13

无形资产 2,194 2,208 2,493 2,835 2,991 营业利润 21,730 14,069 17,070 18,803 20,271

商誉 581 581 581 581 581 其他非经营损益 321 705 516 711 692

递延所得税资产 218 762 740 1,631 1,680 利润总额 22,051 14,774 17,586 19,514 20,964

投资性房地产 0 0 0 0 0 所得税 5,356 3,421 4,154 4,564 4,928

其他资产 4,521 3,073 2,982 6,575 6,773 净利润 16,695 11,353 13,431 14,950 16,036

资产总计 454,342 411,749 408,706 596,002 616,080 少数股东损益 995 1,512 1,788 1,990 2,135

短期借款 5,387 6,163 5,550 11,710 11,611 归母股东净利润 15,700 9,841 11,643 12,959 13,901

应付短期融资款 2,319 14,848 13,371 28,213 27,975 主要财务比率

拆入资金 8,412 4,700 4,233 8,931 8,855 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E

交易性金融负债 6,414 16,515 14,873 31,382 31,117 成长能力

衍生金融负债 133 291 262 552 547   营业收入增长率 110.25% -31.47% 11.52% 9.21% 8.71%

卖出回购金融资产款 82,119 39,718 35,768 75,471 74,834   净利润增长率 132.32% -37.32% 18.31% 11.31% 7.27%

代理买卖证券款 132,770 93,257 109,044 107,790 117,915 盈利能力

应付职工薪酬 6,780 6,269 6,061 6,749 7,372   营业利润率 57.80% 54.61% 59.41% 59.92% 59.42%

应交税费 5,022 3,821 4,128 4,516 4,940   净利润率 41.76% 38.20% 40.52% 41.30% 40.75%

应付款项 20,534 21,491 19,830 23,915 24,772 回报率分析

应付利息 2,330 1,814 2,706 2,062 2,336   总资产收益率 4.06% 2.27% 2.84% 2.58% 2.29%

长期借款 4,683 1,978 1,781 3,759 3,727   净资产收益率 22.86% 10.08% 11.80% 12.80% 12.71%

递延所得税负债 250 104 94 197 196 每股指标

其他负债 16,314 7,335 6,606 13,938 13,820   EPS-摊薄（元） 2.06 1.29 1.53 1.70 1.82

负债合计 352,706 300,997 298,772 476,313 485,819   每股净资产（元） 12.50 13.11 12.77 13.79 14.89

股本 7,625 7,625 7,625 7,625 7,625   每股股利（元） 0.52 0.00 0.62 0.68 0.73

资本公积金 29,293 29,374 29,374 29,374 29,374 估值分析

归母权益合计 95,324 99,964 97,358 105,123 113,560   市盈率 9.09 14.50 12.26 11.01 10.27

所有者权益合计 101,637 110,752 109,933 119,689 130,261   市净率 1.50 1.43 1.47 1.36 1.26

负债及股东权益总计 454,342 411,749 408,706 596,002 616,080   股息收益率 2.78% 0.00% 3.29% 3.66% 3.92%
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附：国泰君安简介 

1999年8月，经中国证监会批准，国泰证券有限公司和君安证券有限责任公司合并，国泰证券有限公司和

君安证券有限责任公司的股东及其他投资者共同发起设立本公司，注册资本37.2718亿元。  

2001年12月，经中国证监会批准，本公司采取派生分立的方式分立而成两个具有独立法人资格的公司，本

公司作为存续公司拥有及承担与证券业务有关的资产、业务及与该等资产和业务相关的负债，公司注册资本变

更为37亿元。2006年1月，经中国证监会批准，中央汇金投资有限责任公司以现金10亿元认购新增10亿股公司

股份，公司注册资本变更为47亿元。  

2012年3月，经上海证监局核准，公司增资14亿股股份，注册资本变更为61亿元。  

2015 年 6月，经中国证监会核准，公司首次公开发行 15.25亿股 A股股票，并于 2015年 6月 26日在上交

所上市，注册资本变更为 76.25亿元。2015年 12 月 14日，公司股票成为上证 50、上证 180、中证 100、沪深

300 等指数成份股，并成为沪股通标的股票。2016 年 12月，公司股票成为融资融券标的股票。 

集团从事的主要业务包括机构金融、个人金融、投资管理及国际业务。其中： 

机构金融业务由投资银行业务和机构投资者服务业务组成。投资银行业务为企业和政府客户提供上市保荐、

股票承销、债券承销、结构性债务融资、并购财务顾问、企业多样化解决方案等服务；机构投资者服务业务为

机构投资者提供主经纪商、销售及交易、股票质押及约定购回、研究等服务，同时还包括股票、衍生金融工具

及 FICC 的投资交易。 

个人金融业务通过线下和线上相结合的方式为个人客户等提供证券及期货经纪、融资融券、财富管理、财

务规划等服务。 

投资管理业务包括为机构、个人提供资产管理和基金管理服务，以及直接投资业务。 

国际业务在香港主要通过国泰君安国际开展经纪、企业融资、资产管理、贷款及融资和金融产品、做市及

投资业务，同时集团围绕国泰君安金融控股打造国际业务平台。 

集团的经营模式主要是，围绕上述主营业务的开展，通过提供证券服务获取手续费及佣金收入以及通过证

券投资获取投资收益等。 

截至 2016年，集团在境内共设有 368家证券营业部、17家期货营业部。其中，本公司设有 302家证券营

业部，上海证券设有 66家证券营业部，国泰君安期货设有 15 家期货营业部，海证期货设有 2 家期货营业部。 

 

2016 年，本公司的营业收入、净利润均排名行业第 2位，总资产、净资产、净资本分别排名行业第 3 位、

第 3位、第 2位。 
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2007 年至 2015年，本集团的净利润一直居于行业前 3位；2011 年至 2015年，本集团的营业收入、归属

于上市公司股东的净利润、总资产连续五年排名行业前 3位。2016年，本公司的营业收入、净利润均排名行业

第 2位。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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