
 
 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 1 

证券研究报告 

公司研究/公告点评 

2017年03月19日 非银行金融/其他金融服务Ⅱ 
 

 

当前价格(元)： 30.66 

合理价格区间(元)： 34~35 

  

沈娟 执业证书编号：S0570514040002 
研究员 0755-23952763 

shenjuan@htsc.com 

卢钊 0755-82125173 
联系人 luzhao@htsc.com  
 

 
  
1《新力金融(600318,增持): 业绩略低承诺,

收购支付可期》2017.02 

2《新力金融（600318）：以支付为抓手，掘

金农村金融》2016.12 

3《新力金融(600318):类金融领跑者，掘金

互联网金控》2016.10  
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 设立地方 AMC，农村金融版图扩张 
新力金融(600318) 
参股设立安徽省第二家地方 AMC，农村金融版图又添重要一子 

公司公告参与设立安徽省第二家地方资产管理公司，名称暂定安徽省中安
资产管理股份有限公司，注册资本金 4 亿元。公司作为第三大发起股东，
出资 4 亿元，持股比例占 10%。作为农村金融稀缺标的，公司目前已形成、
地方 amc、小贷、租赁、担保、典当多牌照金融子公司，加之正在收购的
支付子公司，有利于未来形成农村金融牌照闭环，以内部协同来化解农村
金融战略的外部阻力。 

 

高送转+设立地方 AMC，农村金融战略推进超预期  

公司年报披露拟每 10 股派发现金红利 1 元，同时资本公积转增股本 10 送
10 超市场预期，体现公司对后续盈利信心，同时为将来再融资打下股本基
础。公司牌照拓展紧紧围绕农村金融战略布局，资质质量一直是农村金融
的痛点之一，地方 amc 牌照业务范围包括收购、管理和处置金融企业、类
金融企业及其他企业的不良资产，不良资产处置将补齐农村金融的重要一
环，既缩短业务链条提高运行效率，又能将处置收益内化。 

 

收购海科融通支付牌照可期 

公司农村金融战略预计按照先支付结算再多牌照协同的分步走战略，第一
步先做结算缴费支付同时弥补数据缺乏问题。随着数据的积累及两权确权
的完成，将现有新型牌照对接农村金融需求。在全国供销体系内，只有安
徽供销社下控股两家上市公司，控股企业广泛的网点布局将为农村金融第
一步走提供高粘性客户。公司收购海科融通计划有望带来较大业绩支撑，
预计三月底左右得到监管反馈结果。股东海螺水泥与张敬红公告减持计划，
预计未来 3 个月减持 2%左右，而大股东新力投资集团自去年增持至 20%

且还将参与海科融通配套融资进一步提高至 24%，彰显对公司发展的信心。 

 

 

供销社优势强大，农村普惠金融稀缺标的，维持“增持”评级 

考虑到公司具有供销社股东背景，治理效率高且利于依靠农村渠道进行互
联网金融拓荒型布局，新型金融全牌照协同提供全产业链金融服务。不考
虑海科融通业绩情况下，预计 2017-2019 归母净利润 2.6/3.2/3.8 亿元，对
应 EPS 为 1.07/1.31/1.57。假设海科融通收购于 2017 年成功完成，预计
2017-2019 归母净利润为 4.6/5.9/7.2 亿元，2017 年之后按照重组后 3.96

亿股本，暂不考虑资本公积转增股本，看好支付业务增长，提高 EPS 预测
为 1.15/1.48/1.81 元，按 29-30 倍 PE2017 年 eps 对应目标价 34-35 元。 

 

风险提示：资产重组失败，收单量增长不及预期。 

 

 

 
 

  

总股本 (百万股) 242.00 

流通 A 股 (百万股) 242.00 

52 周内股价区间 (元) 26.84-35.99 

总市值 (百万元) 7,420 

总资产 (百万元) 6,183 

每股净资产 (元) 5.37  

资料来源：公司公告 

 
 

 

会计年度 2015 2016E 2017E 2018E 2019E 

营业收入 (百万元) 1,372 811 1587 2,670 3120 

+/-%  12.24 43.02 17.79 12.00 12 

净利润 (百万元) 76.00 163.00 455.00 587.00 715 

+/-%  (27.62) 136.84 36.11 14.29 14 

EPS (元) 0.31 0.67. 1.15 1.48 1.81 

PE (倍) 99 46 27 21 17  
资料来源：公司公告,华泰证券研究所预测 
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－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨
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