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[Table_Title] 计算机 计算机应用 

空管和飞行模拟项目增长迅速，智能化图像技术领先市场 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布 2016年报，公司实现营业收入 3.16亿元，

同比增长20.94%；归属上市股东净利润为3889万元，同比增长16.40%。 

“人工智能+”布局领先：公司在人工智能上已有30多年技术积

累，随着“人工智能+”行业里面逐步应用验证公司的产品，公司在行

业的领先优势将得到巩固，例如成都火车东站人证票自动查验系统经

过500万人次检验，正确识别率到95.6%。为了进一步进行战略布局，

公司在2016年于与四川大学签订协议，共建“四川大学智能系统研究

院”。同时公司在国内率先开展应用人工智能技术改造和提升现有空

管系统自动化水平的工作，有望在2017年推出第一批基于自动语音识

别的空管指挥安全监控产品。 

空管和飞行模拟项目增长迅速：在报告期内，航空及空管产品于

服务收入1.49亿元，同比增长31.23%，毛利率达到39.52%，同比增加

0.66%。由于公司加大市场投入和市场开始快速增长，公司2016年空管

相关领域新签合同总额突破1.5亿，同比增长超过50%，为后续公司业

绩稳定增长做出贡献。当前公司公司已有四台A320 D级飞行模拟机投

入培训服务，飞行模拟业务继续稳健增长。 

智能化图像技术领先市场：报告期内，公司依靠深厚的技术积累

开发完成了诸如多人互动检测技、互动科普教室、虚拟现实智能影院

等智能化虚拟现实产品，特别是互动科普教室将给教学带来崭新的体

验，这些产品将在 2017年投入市场，其市场表现值得期待。同时，报

告期中，公司通过使用新的人工智能图像识别技术，在进行车辆号牌

和类型的自动识别的实用环境百万辆车的测试中取得识别正确率

99.60%的优异效果，领先于市场。公司前几年开始投入的高精度三维

人脸照相机和人脸自动识别产品，已经取得了重大突破，开始产生效

益， 随着技术和产品的逐步完善，未来成长可期。 

投资建议：我们预计公司 2017年、2018年的 EPS分别为 0.23元

和 0.26 元。基于以上判断，给予“增持”评级。 

风险提示：竞争加剧，行业增长放缓等。 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2015A 

2013 

2016A 2017E 2018E 

营业收入(百万元) 261.2  315.9  379.1  455.0  

净利润(百万元） 37.0  42.9  61.2  70.2  

摊薄每股收益(元) 0.15  0.17  0.23  0.26  

资料来源：Wind，太平洋证券 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 226/207 

总市值/流通(百万元) 7,076/6,492 

12 个月最高/最低(元) 63.00/24.40 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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