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事件： 

中国神华（601088.SH/1088.HK）3 月 17 日晚间公告，董事会建议派发 2016 年末期每股 0.46 元股

息，合计 91.49 亿元，此外，神华还将派发特别股息每股 2.51 元，共计 499.23 亿元，2016 年中国神华共

派发股息 590.7 亿元。 

点评： 

 高调分红令投资者对上市国企改观 

数据显示，本次派发的特别股息占中国神华2015年未分配利润的47.5%，占2016年的32.4%。以3

月17日收盘价计算，中国神华A股2016年股息率达到17.80%，H股股息高达20.14%。超高的分红引爆

市场热情，3月20日（周一），中国神华A股应声一字涨停，H股盘中最高涨幅近20%。虽然此为非永续

一次性特别股息，但如此大规模的分红足以让投资者对上市国企有所改观。 

A股市场向来被认为“重融资轻回报”。今年两会期间，国资委主任肖亚庆等就“国企改革”话题

答记者问时提出，国有控股上市公司要关心股价，更要关心分红，要建立完善的分红机制，不断提高

各个资本投资者的回报，中央企业要带头做积极负责任的股东。不过，中国神华管理层解释称本次分

红为自主决定，不涉及政府部门，并承诺未来派息比率稳定在40%。中国神华本次大额分红有望激发

上市国企分红效应，带动其他国企提升分红率。 

 积极关注具备高分红潜力的品种 

自2015年股灾以后，市场风格已逐步由“中小创”转向“低估值蓝筹”和“价值成长型”品种。

刘士余主席带领下的证监会把工作重点牢牢放在“监管”上，操纵市场、忽悠式重组等案件的频频曝

光令投资者对无业绩、无分红、纯操作的中小市值品种敬而远之。而在深港通通车后，市场对低估值、

高分红品种的偏好进一步上升。深港通数据亦显示，北向资金的买入方向主要集中在低估值、高分红

的二线蓝筹品种。中国神华特别股息事件将进一步提升高分红品种的吸引力。 

继中国神华后，市场上还有哪些品种具备高分红潜力呢？投资者可以重点关注上市公司的未分配

利润数据，每股未分配利润与股价比值是创造高股息率的重要指标。 

表：每股未分配利润与股价比值较高的上市公司（数据截止至 2017年 3月 21日收盘） 

证券代码 证券简称 
股价 

市盈率

PE(TTM) 
市净率

PB(LF) 

每股未分

配利润 

(MRQ) 

每股未分

配利润/股

价 

600508.SH 上海能源 11.99 29.56 1.04 8.47 70.61% 

600123.SH 兰花科创 8.02 -31.80 1.00 5.02 62.63% 

600269.SH 赣粤高速 5.39 12.13 0.89 3.25 60.22% 

000338.SZ 潍柴动力 11.68 25.21 1.50 6.91 59.14% 

600805.SH 悦达投资 8.85 104.01 1.19 5.22 59.04% 
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600657.SH 信达地产 5.88 10.37 1.08 3.44 58.53% 

600188.SH 兖州煤业 10.78 106.61 1.26 6.15 57.01% 

601166.SH 兴业银行 16.18 5.82 0.97 9.07 56.07% 

601398.SH 工商银行 4.71 6.03 0.90 2.58 54.87% 

600823.SH 世茂股份 7.35 7.83 0.99 3.87 52.59% 

601939.SH 建设银行 5.89 6.39 0.96 3.09 52.50% 

601988.SH 中国银行 3.65 6.17 0.83 1.90 52.03% 

000900.SZ 现代投资 8.84 11.41 1.19 4.56 51.55% 

601088.SH 中国神华 19.89 17.42 1.27 9.89 49.74% 

000809.SZ 铁岭新城 5.12 -19.62 1.35 2.52 49.22% 

600585.SH 海螺水泥 21.45 15.40 1.54 10.35 48.23% 

600048.SH 保利地产 9.74 9.30 1.37 4.64 47.66% 

601857.SH 中国石油 8.03 216.80 1.24 3.82 47.63% 

000422.SZ 湖北宜化 7.13 -5.13 1.10 3.32 46.51% 

601288.SH 农业银行 3.25 5.81 0.86 1.50 46.15% 

600026.SH 中远海能 7.11 14.91 1.05 3.18 44.78% 

600348.SH 阳泉煤业 6.91 -290.25 1.24 3.09 44.74% 

600015.SH 华夏银行 11.19 6.10 0.93 4.99 44.57% 

600717.SH 天津港 11.23 15.25 1.25 4.99 44.44% 

601668.SH 中国建筑 8.93 8.43 1.56 3.93 44.06% 

600153.SH 建发股份 10.90 13.17 1.54 4.79 43.93% 

600383.SH 金地集团 11.42 12.63 1.58 5.00 43.75% 

601998.SH 中信银行 6.68 7.85 0.95 2.92 43.70% 

000623.SZ 吉林敖东 30.32 14.60 1.54 12.89 42.51% 

600177.SH 雅戈尔 13.97 8.08 1.58 5.94 42.50% 

000402.SZ 金融街 11.14 16.29 1.30 4.71 42.29% 

601992.SH 金隅股份 4.68 15.49 1.13 1.96 41.94% 

600016.SH 民生银行 8.67 6.75 0.97 3.63 41.87% 

600036.SH 招商银行 18.76 7.62 1.17 7.85 41.85% 

000708.SZ 大冶特钢 13.65 20.96 1.65 5.70 41.77% 

601818.SH 光大银行 4.10 6.36 0.88 1.69 41.18% 

000157.SZ 中联重科 4.80 -183.37 0.98 1.97 41.09% 

000550.SZ 江铃汽车 28.60 18.73 1.99 11.65 40.73% 

600997.SH 开滦股份 6.91 65.66 1.25 2.80 40.59% 

000001.SZ 平安银行 9.24 7.02 0.87 3.74 40.43% 

600875.SH 东方电气 10.79 -28.92 1.15 4.26 39.47% 

000625.SZ 长安汽车 15.64 6.86 1.83 6.14 39.29% 

000069.SZ 华侨城 A 7.51 9.41 1.43 2.94 39.15% 

600295.SH 鄂尔多斯 10.88 44.93 1.53 4.18 38.46% 

601117.SH 中国化学 8.73 17.93 1.59 3.35 38.33% 

600019.SH 宝钢股份 6.68 33.89 1.25 2.54 37.96% 

600350.SH 山东高速 6.91 9.44 1.37 2.61 37.78% 

000685.SZ 中山公用 10.96 15.75 1.47 4.13 37.67% 

000876.SZ 新希望 8.10 13.40 1.66 3.05 37.60% 

000937.SZ 冀中能源 6.78 55.55 1.29 2.55 37.59% 

600028.SH 中国石化 5.67 19.32 0.99 2.13 37.57% 
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300026.SZ 红日药业 5.44 24.89 2.85 2.04 37.56% 

002128.SZ 露天煤业 9.00 17.85 1.55 3.37 37.45% 

000926.SZ 福星股份 12.99 19.64 1.26 4.85 37.33% 

601006.SH 大秦铁路 7.09 15.96 1.20 2.61 36.80% 

600694.SH 大商股份 42.99 18.72 1.83 15.65 36.39% 

600583.SH 海油工程 7.72 25.95 1.47 2.81 36.39% 

600308.SH 华泰股份 5.95 60.42 1.08 2.16 36.28% 

000528.SZ 柳工 8.78 1938.86 1.12 3.18 36.21% 

600582.SH 天地科技 5.22 24.00 1.60 1.88 36.05% 

600655.SH 豫园商城 11.42 23.36 1.67 4.11 35.99% 

000726.SZ 鲁泰 A 12.58 15.59 1.73 4.52 35.92% 

000039.SZ 中集集团 15.94 794.46 1.70 5.62 35.26% 

601898.SH 中煤能源 6.00 1993.58 0.95 2.11 35.18% 

600067.SH 冠城大通 7.04 32.67 1.54 2.47 35.11% 

600739.SH 辽宁成大 17.59 -216.90 1.48 6.13 34.82% 

600104.SH 上汽集团 24.67 9.11 1.45 8.56 34.69% 

600027.SH 华电国际 5.09 9.39 1.17 1.76 34.53% 

601186.SH 中国铁建 13.13 13.06 1.41 4.53 34.49% 

600060.SH 海信电器 18.30 13.61 1.82 6.22 33.99% 

000983.SZ 西山煤电 9.21 66.86 1.77 3.12 33.83% 

600011.SH 华能国际 7.75 11.85 1.42 2.62 33.79% 

600216.SH 浙江医药 12.37 31.51 1.72 4.17 33.74% 

600266.SH 北京城建 14.35 17.00 1.18 4.84 33.72% 

000616.SZ 海航投资 5.08 53.15 1.67 1.69 33.27% 

000425.SZ 徐工机械 4.00 137.67 1.37 1.33 33.18% 

600020.SH 中原高速 4.75 15.60 1.22 1.57 33.02% 

600742.SH 一汽富维 19.65 17.51 1.98 6.48 32.98% 

600741.SH 华域汽车 16.62  9.33  1.44  5.44  32.71% 

601111.SH 中国国航 8.07  15.18  1.50  2.64  32.70% 

601699.SH 潞安环能 8.83  1211.89  1.46  2.89  32.70% 

600801.SH 华新水泥 10.52  113.32  1.63  3.43  32.62% 

600729.SH 重庆百货 26.76  25.98  2.34  8.62  32.22% 

600708.SH 光明地产 9.26  22.81  1.52  2.97  32.12% 

601169.SH 北京银行 9.74  8.39  1.20  3.12  32.07% 

000581.SZ 威孚高科 23.13  15.24  1.86  7.42  32.07% 

600325.SH 华发股份 13.63  20.40  1.32  4.24  31.12% 

600780.SH 通宝能源 6.02  34.16  1.46  1.87  31.08% 

600033.SH 福建高速 3.65  16.33  1.21  1.13  31.01% 

600755.SH 厦门国贸 8.83  14.91  1.67  2.73  30.94% 

600270.SH 外运发展 17.65  15.68  2.19  5.44  30.84% 

000043.SZ 中航地产 12.41  51.29  2.03  3.83  30.83% 

600897.SH 厦门空港 25.37  18.95  2.34  7.81  30.80% 

600795.SH 国电电力 3.24  13.78  1.29  1.00  30.77% 

600352.SH 浙江龙盛 9.45  18.70  2.03  2.90  30.73% 

600665.SH 天地源 5.65  21.20  1.71  1.72  30.46% 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 资讯 
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东莞证券投资评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险偏好评级 

高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动幅度一倍以上 

较高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 50%-100%之间 

一般风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 20%-50%之间 

低风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度低于市场指数波动的幅度 20%以内 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。在风险偏好评级中，不涉及到具体品种推荐和评级的产品则按照产品

研究的市场给予基础风险评级。即：权证以及衍生品市场的研究报告，其基础风险评级为高风险；股票、偏股型基金市场方

面的研究报告，其基础风险评级为一般风险；债券、债券型基金、货币型基金以及宏观经济政策等市场方面的研究报告，其

基础风险评级为低风险。 

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所

知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、

基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有

利用发布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 

声明： 

东莞证券为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

本报告所载资料及观点均为合规合法来源且被本公司认为可靠，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价

值及投资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采

用不同观点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，

据此报告做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

任何损失负任何责任，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关

联机构在法律许可的情况下可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供

投资银行、经纪、资产管理等服务。本报告版权归东莞证券股份有限公司及相关内容提供方所有，未经本公司事先书面许可，

任何人不得以任何形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本报告

的风险，不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本证券研究报告的，应当承担相应的法律

责任。  
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