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基本状况 

总股本(百万股) 317 

流通股本(百万股) 138 

市价(元) 44.09 

市值(百万元) 13,991 

流通市值(百万元) 6,102 
 
[Table_QuotePic] 股价与行业-市场走势对比 
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[Table_Report] 相关报告 
1 减持实施完毕，携海外 SSP 巨头

国内发力在即 

 

 

备注： 
 

[Table_Finance]  公司盈利预测及估值 

指标 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 
营业收入（百万元） 635.66  768.05  1,056.09  3,251.11  3,819.32  

增长率 yoy% 8.96% 20.83% 37.50% 207.85% 17.48% 

净利润 53.38  56.50  108.20  656.85  829.21  

增长率 yoy% 6.07% 5.85% 91.51% 507.08% 26.24% 

每股收益（元） 0.33  0.30  0.57  1.56  1.97  

每股现金流量 -1.06  0.71  -0.85  1.97  1.47  

净资产收益率 5.03% 3.00% 5.45% 6.65% 7.75% 

P/E 56.31  191.05  77.23  28.06  22.23  

PEG 9.28  32.69  0.84  0.06  0.85  

P/B 2.83 5.74 4.19 1.86 1.72 

投资要点 

 事件：公司公告拟使用自有资金 3 亿元发起设立高精尖产业并购基金“北京盛

世泰诺股权投资中心（有限合伙）”，总募集规模不超过人民币 10 亿元。该基

金充分借鉴国际成熟市场高科技产业并购基金的运作模式，重点侧重于大数据

智能分析平台、人工智能、精准营销等高精尖产业领域的投资并购，通过资本

助力公司实现产业整合、技术升级、渠道拓展、业态创新和品牌提升。 

 点评： 

 作为北京高精尖产业发展基金子基金，合作方背景强大提供保障。北京高精尖

产业发展基金由北京市政府批准设立，旨在落实中国制造 2025 战略，打造符

合首都城市战略定位、内生于城市创新要素、具有国际竞争力的高精尖产业。

计划总规模 200 亿元，其中财政资金计划出资 50 亿元。子基金共 6 个合作

方，除公司外其他合作方包括盛世泰诺、经信委技术市场中心、拓尔思、银河

金汇、荣庄科技；普通合伙人盛世泰诺控股股东为北京盛世宏明，国内最大的

股权母基金管理机构、最大的政府引导基金管理机构，管理规模超 700 亿；拓

尔思和荣庄科技业务涉及大数据管理、信息安全、互联网营销和人工智能等方

向。合作方的政府背景和投融资、大数据领域专业性为基金投资提供了保障。 

 发力大数据人工智能，加快高精尖布局，有望助力 BBHI 精准营销和数据变现。

该基金将对境内外的高精尖企业进行并购重组，重点投资领域为云计算和大数

据，其中大数据领域将投向大数据人工智能应用，深入挖掘数据价值，提升大

数据应用范围和智能化水平；有望助力公司通过产业并购的方式积极稳健地推

进外延式扩张。除精准营销外，公司未来依托 BBHI 的机器学习和数据挖掘技

术，亦可基于大数据探索商业变现。 

 数字营销产业链整合，加码中国市场、中国广告主出海及移动端促持续增长。

公司近期完成收购全球领先数字营销 SSP 公司 BBHI，未来与子公司日月同行

整合协同，借助精准营销技术优势进军中国市场有望突破，而服务中国广告主

出海投放亦优势明显。此外深耕欧亚市场，继续发力移动端、引入原生广告、

视频广告等形式亦有望成为新增长点。 

 投资建议：我们预计公司 2016/2017/2018年 EPS分别为 0.57/1.56/1.97元（增

发摊薄后）。我们认为公司收购 BBHI 完成后有望进军中国市场进一步提升利

润预期，未来亦有望借助 BBHI 技术探索数据资源商业变现，维持目标价 49.9

元（增发摊薄后），买入评级。 

 风险因素：数字营销行业竞争加剧风险，收购整合风险。  
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  公司点评 

投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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