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2017年04月01日 Q1业绩同比增长21.94%-51.21%，将开启2017年精彩大年 

 
 
 
 

 

基础数据 

上证综指 3223 

总股本（万股） 31451 

已上市流通股（万股） 21969 

总市值（亿元） 122 

流通市值（亿元） 85 

  

每股净资产（MRQ） 3.8 

ROE（TTM） 25.0 

资产负债率 66.5% 

主要股东 马中骏 

主要股东持股比例 14.99% 

  
股价表现 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 -6 -7 -14 

相对表现 -6 -14 -21 

 

 

 

 

 

 

 

 
资料来源：贝格数据、招商证券 

相关报告 
  

 

事件： 

公司公告，2017 年第一季度预计实现归属于上市公司股东净利润 2500-3100 万

元，比上年同期增长 21.94%-51.21%。 

评论： 

1、2017 年 Q1 预告业绩同比增长 21.94%-51.21%，爆款 IP 储备即将开启 2017

年精彩大年。 

2017 年第一季度预计实现归属于上市公司股东净利润 2500-3100 万元，比上年

同期增长 21.94%-51.21%。预计 2017 年第一季度公司收入及业绩主要由游戏业

务贡献，电视剧业务实现收入较少。公司前期与爱奇艺、湖南卫视签署了重大合

同，为公司 17 年业绩增长提供保障；《回到明朝当王爷》、《凉生》等电视剧

将开启公司 2017 年精彩大年。  

2、围绕 IP 全产业链，继续推出精品电视剧和网络剧，2016 年业绩实现快速增

长。 

公司 2016 年实现营业收入 18.31 亿元，同比增长 113.93%；实现归属于上市公

司股东净利润 2.93 亿元，同比增长 47.06%，。2016 年，公司投资的《致青春》、

《老九门》、《特工皇妃》、《特勤精英》等多部电视剧实现了收入，公司围绕

IP 全产业链，继续推出精品电视剧和网络剧，拓展游戏及相关业务，打造慈文“品

牌+”的泛娱乐平台，取得了良好的经济效益。 

3、影游联动为主线，围绕 IP 全产业链开发。 

公司在电影、游戏、艺人经纪和衍生等相关业务领域全力推进业务整合与协同拓

展，强化各业务领域良性互动、协同发展，提高综合竞争实力和可持续发展能力。

通过外部引进和内部培养相结合的方式，在推进原有业务团队转型提升的同时，

大力加强视骊影视、蜜淘影业、微颗影业等年轻化业务团队的建设，打造多类型

业务团队和适应公司发展战略的梯队人才队伍，为公司持续提供年轻化、差异化、

多样化的优质泛娱乐内容。 
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盈利预测及投资建议：我们预计 2017 公司净利润为 4.2 亿元，目前对应 PE 为 29 倍（未

考虑非公开增发新增股本），公司作为国内优质的精品电视剧和网络剧制作公司，维持

强烈推荐！ 

                         

                        风险因素：1、公司新产品推出时间低于预期；2、行业竞争加剧。 
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附：财务预测表 

资产负债表 
   
 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

流动资产 1068  1808  3489  5320  6592  

现金 175  300  143  182  225  

交易性投资 0  0  0  0  0  

应收票据 93  3  6  9  11  

应收款项 211  871  1688  2532  3115  

其它应收款 2  3  6  9  11  

存货 218  609  1586  2494  3115  

其他 369  23  59  92  115  

非流动资产 679  1086  1097  1108  1119  

长期股权投资 13  0  0  0  0  

固定资产 574  42  56  69  82  

无形资产 64  28  25  22  20  

其他 28  1017  1017  1017  1017  

资产总计 1747  2895  4586  6428  7711  

流动负债 352  1036  2433  3927  4808  

短期借款 16  358  1380  2528  3171  

应付账款 165  156  410  645  805  

预收账款 12  65  169  266  333  

其他 159  457  473  489  499  

长期负债 5  788  788  788  788  

长期借款 0  63  63  63  63  

其他 5  726  726  726  726  

负债合计 356  1825  3221  4716  5596  

股本 198  315  315  315  315  

资本公积金 639  237  237  237  237  

留存收益 358  509  793  1125  1510  

少数股东权益 195  8  19  34  53  

归属于母公司所有者权益 1195  1062  1346  1678  2062  

负债及权益合计 1747  2895  4586  6428  7711   

现金流量表 
 
 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

经营活动现金流 149  (97) (1101) (952) (407) 

净利润 54  199  293  420  511  

折旧摊销 72  5  3  3  3  

财务费用 1  26  54  54  54  

投资收益 (18) 0  0  0  0  

营运资金变动 28  (376) (1552) (1537) (1057) 

其它 13  49  100  107  82  

投资活动现金流 (130) 184  (14) (14) (14) 

资本支出 (69) (0) (14) (14) (14) 

其他投资 (61) 184  0  0  0  

筹资活动现金流 (95) 83  958  1005  463  

借款变动 (23) (220) 1022  1148  643  

普通股增加 0  117  0  0  0  

资本公积增加 4  (402) 0  0  0  

股利分配 (99) (99) (9) (88) (126) 

其他 23  687  (55) (55) (55) 

现金净增加额 (75) 170  (157) 39  42    

 利润表 
  
 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

营业收入 1613  856  1831  2747  3379  

营业成本 1304  433  1135  1785  2230  

营业税金及附加 8  4  8  12  15  

营业费用 67  26  57  86  93  

管理费用 154  71  151  227  279  

财务费用 (1) 25  54  54  54  

资产减值损失 18  45  25  25  25  

公允价值变动收益 0  0  0  0  0  

投资收益 18  (0) (0) (0) (0) 

营业利润 81  252  399  557  682  

营业外收入 5  18  6  24  24  

营业外支出 3  0  0  0  0  

利润总额 83  270  406  581  706  

所得税 14  67  101  145  176  

净利润 69  202  304  435  529  

少数股东损益 15  3  11  15  19  

归属于母公司净利润 54  199  293  420  511  

EPS（元） 0.17  0.63  0.93  1.33  1.62   

主要财务比率 
  
 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

年成长率      

营业收入 11% -47% 114% 50% 23% 

营业利润 -5% 212% 59% 39% 22% 

净利润 4% 267% 47% 43% 22% 

获利能力      

毛利率 19.2% 49.4% 38.0% 35.0% 34.0% 

净利率 3.4% 23.3% 16.0% 15.3% 15.1% 

ROE 2.9% 18.8% 21.8% 25.0% 24.8% 

ROIC 4.5% 14.0% 12.1% 10.6% 10.3% 

偿债能力      

资产负债率 20.4% 63.0% 70.2% 73.4% 72.6% 

净负债比率 0.9% 14.5% 31.5% 40.3% 41.9% 

流动比率 3.0  1.7  1.4  1.4  1.4  

速动比率 2.4  1.2  0.8  0.7  0.7  

营运能力      

资产周转率 0.9  0.3  0.4  0.4  0.4  

存货周转率      

应收帐款周转率 7.6  1.6  1.4  1.3  1.2  

应付帐款周转率 7.5  2.7  4.0  3.4  3.1  

每股资料（元）      

每股收益 0.17  0.63  0.93  1.33  1.62  

每股经营现金 0.75  -0.31  -3.49  -3.02  -1.29  

每股净资产 6.03  3.37  4.27  5.33  6.55  

每股股利 0.50  0.03  0.28  0.40  0.49  

估值比率      

PE 224.6  61.2  41.6  29.0  23.9  

PB 6.4  11.5  9.1  7.3  5.9  

EV/EBITDA 0.3  0.2  0.1  0.1  0.1   
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分析师承诺  
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投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6 个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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