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[Table_Title] 休闲服务 景点 

打造西安千古情 演艺版图再度扩张 

 
 [Table_Summary]  

事件：公司拟出资 10,000 万元投资设立全资子公司西安千古情

演艺发展有限公司，在陕西省西安曲江大明宫国家遗址公园西侧打造

“西安千古情景区”项目，占地面积约为 100 亩，总投资约 7亿元人

民币。公司与西安曲江大明宫遗址区保护改造办公室签订了《“西安

千古情景区”项目合作协议》。主要建设内容：大型演出《西安千古

情》、约 3000 至 4000 座的特大型剧院、文化演艺表演广场、主题市

井街、特色氛围街、室内科技馆、游客互动体验馆、商业及景区配套

设施等。 

 

选址市中心，大手笔打造西安千古情。本次千古情选址在西安市

二环内中心区域，大明宫国家遗址公园西侧。西安市是历史文化旅游

名城，旅游景点主要分布在城区，游客的活动区域也主要集中在市区。

大明宫遗址公园是西安市内重要的旅游景点，4A级景区，位于西安市

三条地铁线路的夹角位置，紧邻西安站，距离西安北站（高铁站）10

公里，距离西安咸阳机场 35 公里，交通十分便利。 本次宋城演艺计

划投资 7亿元，从建设内容看，比以往的项目多了室内科技馆和游客

互动体验馆。近年来，公司在“科技宋城”的投入上加大力度，西安

项目将成为公司科技研发上的一个输出窗口。 

西安市地处一带一路核心区，旅游市场潜力巨大。西安市旅游资

源丰富，目前全市共有 5A 级景区 7 个，4A 级景区 25 个，3A 级景区

36 个，旅游知名度和影响力较大。2016 年西安市共接待海内外游客

1.5 亿人次，旅游总收入达 1200 亿元，客流基数庞大，为西安项目提

供了充足的客流基础。西安作为一带一路旅游核心区，将充分受益于

未来一带一路战略落实带来的政策红利，这些都是西安千古情取得成

功的重要保障。 

与当地演艺节目相比，西安千古情具有品牌和规模优势。目前西

安当地的演艺项目主要包括陕西旅游集团公司打造的《长恨歌》，演出地

点为西安城东 30 公里的华清宫，位置偏僻，且是露天演出，受天气影响较大。

大唐芙蓉园凤鸣九天剧院内的《梦回大唐》，剧院规模较小，仅能容纳 600 人

左右。相比之下，从硬件条件看，西安千古情无论从地理位置还是从剧场规

模都更胜一筹，从软件条件看，宋城多年的演艺经验积累及科技创新成果必

然带来更为震撼人心的演艺精品。 

18-19 年外延拓展相继落地，未来增量可观。西安项目计划 17 年

6 月底拿到用地，建设期 18 个月，2019 年开业。此外公司的张家界项

 走势比较 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,453/1,126 

总市值/流通(百万元) 29,168/22,607 

12 个月最高/最低(元) 29.04/19.23 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《公布定增方案 拟募集 40 亿用于

六大项目建设》--2017/03/14 

《业绩高速增长，线上线下布局娱

乐全产业链》--2015/08/06 
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执业资格证书编码：S1190511050002 

联系人：王湛 

电话：010-88321716 
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目、漓江项目、上海项目将于 18年陆续落地，澳大利亚项目预计 2019

年落地，按照公司以往新项目当年或第二年盈利的惯例，19-20 年新

增项目预计能够大幅增厚公司业绩。同时公司也在尝试进行轻资产输

出模式，寻求新的利润增长点。公司互联网演艺业务表现亮眼，同时

打造优质 IP，实现线下旅游演艺平台与线上直播平台的互动协调发

展。在融资方案的落地将有效缓解公司近两年对资金的需求。 

投资建议：我们预计公司 2017-2019 年营业收入分别为 32.79、

41.38 和 49.27 亿元，归属上市公司净利润分别为 11.56、14.11 和

16.96 亿元，对应 EPS 分别为 0.81、0.99 和 1.17 元，对应 PE 分别为

25、20 和 17 倍，维持“增持”评级。 

 

 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2016 

2013 

2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 2644 3279 4138 4927 

净利润(百万元） 916 1177 1438 1705 

摊薄每股收益(元) 0.62 0.81 0.99 1.17 

资料来源：Wind，太平洋证券 
 

 



 
 

 
 

 

  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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