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[Table_Title] 计算机 计算机应用 

业绩提升显著，持续加码 Fintech 

 
 [Table_Summary]  事件：公司公布 2016 年年报，实现收入 13.85 亿元，同比增长

29%；归属于上市公司股东的净利润 1.22亿元，同比增长 1.3%，扣除

非经常性损益后净利润为 1.12亿元，同比增长 26%。 

深耕金融 IT 领域，业绩增速显著提升。公司为金融机构提供 IT

软件产品与服务，积累了 20多年的金融 IT业务经验，深入了解国际

与国内金融业务动态，2016 年为金融机构提供的业务量占总业务量

70%以上，收入和扣非后归母净利润显著提升。 

客户资源优势突出。金融客户的特点是对金融 IT 产品的稳定性要

求非常高，因此客户更换 IT 产品比较谨慎，行业的壁垒相对较高，护

城河比较宽，新进入竞争者较少。公司 20 多年的持续经营，获得了对

客户业务的认知以及积累了能提供全面、复杂的客户服务能力，形成

了较强的核心竞争力。 

持续加码 Fintech。公司通过内生和外延结合方式，探索从金融

IT提供商向金融技术服务商的转型。控股子公司上海科匠的“微匠 O2O

聚合云”整合了“营销工具系统”、“账户储值、支付系统”及“匠

心到家”微信号，经过完全 SAAS 化以后，已经实现了多商户跨渠道的

拓展与运营能力，签约包括浦发信用卡微信及 APP、平安银行 APP 等

多家客户。2016年公司投资设立杭州信雅达泛泰科技，定位于消费金

融科技平台，已开发存管平台、数据聚合平台等。成立的金融大数据

研究院，获评省级重点企业研究院，并且公司通过参股杭州趣链以及

杭州谐云科技，快速穿透区块链和云计算等前沿技术。 

投资建议：公司在金融 IT 领域资源优势突出，布局前沿金融科

技，有望受益于国内金融科技的爆发。预计公司 2017-2019年净利润

增速分别为 22%、20%和 21%，EPS 分别为 0.34、0.41 和 0.50 元。维

持“增持”评级。 

风险提示：金融监管趋于严格的风险。 

 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2016 

2013 

2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 1,385  1,679  2,006  2,338  

净利润(百万元） 123  150  181  218  

摊薄每股收益(元) 0.28  0.34  0.41  0.50  

资料来源：Wind，太平洋证券 
 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 440/420 

总市值/流通(百万元) 8,073/7,709 

12 个月最高/最低(元) 55.35/18.10 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

 

 

[Table_Author] 证券分析师：李冰桓 
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[TABLE_FINANCEINFO] 资产负债表(百万）       利润表(百万）      

 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E   2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

货币资金 117  151  376  700  956   营业收入 1,076  1,385  1,679  2,006  2,338  

应收和预付款项 229  251  305  364  425   营业成本 482  652  803  978  1,158  

存货 195  197  238  285  332   营业税金及附加 8  10  12  14  16  

其他流动资产 429  497  509  394  408   销售费用 77  84  101  110  117  

流动资产合计 997  1,130  1,465  1,782  2,160   管理费用 413  500  588  682  772  

长期股权投资 0  3  3  3  3   财务费用 3  4  5  6  6  

投资性房地产 88  71  0  0  0   资产减值损失 5  17  8  10  12  

固定资产 54  66  66  66  66   投资收益 33  18  0  0  0  

在建工程 2  0  0  0  0   公允价值变动 -1  -2  0  0  0  

无形资产开发支出 63  55  57  60  63   营业利润 121  134  163  207  258  

长期待摊费用 1  1  1  1  1   其他非经营损益 28  18  27  21  17  

其他非流动资产 0  0  0  0  0   利润总额 150  151  190  228  275  

资产总计 1,579  1,717  1,980  2,299  2,680   所得税 14  10  17  21  25  

短期借款 94  95  105  115  126   净利润 136  141  173  208  250  

应付和预收款项 251  249  299  357  414   少数股东损益 15  19  22  27  33  

长期借款 0  0  0  0  0   归母股东净利润 121  123  150  181  218  

其他负债 240  265  322  394  485         

负债合计 473  487  577  688  819   预测指标      

股本 220  440  440  440  440         

资本公积 389  179  179  179  179   毛利率 55.2% 52.9% 52.2% 51.3% 50.5% 

留存收益 400  480  616  778  974   销售净利率 11.2% 8.9% 8.9% 9.0% 9.3% 

归母公司股东权益 1,061  1,156  1,306  1,487  1,705   销售收入增长率 -2.2% 28.7% 21.2% 19.5% 16.6% 

少数股东权益 45  75  97  124  156   EBIT 增长率 38.8% 42.9% 26.9% 26.0% 24.1% 

股东权益合计 1,106  1,231  1,403  1,611  1,861   净利润增长率 9.1% 1.3% 22.4% 20.3% 20.6% 

负债和股东权益 1,579  1,717  1,980  2,299  2,680   ROE 14.9% 12.1% 13.1% 13.8% 14.4% 

       ROA 8.6% 7.4% 8.1% 8.4% 8.7% 

现金流量表(百万）       ROIC 8.1% 8.4% 9.4% 10.4% 12.9% 

       EPS(X) 0.28  0.28  0.34  0.41  0.50  

经营性现金流 -48  67  172  340  274   PE(X) 66.69  65.84  53.78  44.72  37.06  

投资性现金流 -274  -1  54  -26  -32   PB(X) 7.61  6.98  6.18  5.43  4.74  

融资性现金流 222  -27  8  9  11   PS(X) 7.50  5.83  4.81  4.02  3.45  

现金增加额 -100  39  234  324  252   EV/EBITDA(X) 75.05  57.29  43.89  33.97  27.23  

 
资料来源：WIND，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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