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基本状况 

总股本(百万股) 6,263 

流通股本(百万股) 6,263 

市价(元) 3.27 

市值(百万元) 20,481 

流通市值(百万元) 20,481 
 
[Table_QuotePic] 股价与行业-市场走势对比 
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[Table_Title] 评级：增持(维持) 

市场价格：3.27 
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[Table_Report] 相关报告 
1 行业回暖盈利复苏明显 

2 基本面复苏带来盈利改善 

3 盈利能力回落较大 

备注： 
 

[Table_Finance]  公司盈利预测及估值 

指标 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 
营业收入（百万元） 54,776.80  35,093.85  40,622.8

9  

42,386.3

5  

43,975.0

0  增长率 yoy% -42.79% -35.93% 15.76% 4.34% 3.75% 

净利润 -7,363.87  82.42  694.26  838.28  910.15  

增长率 yoy% -18917.2

1% 

101.12% 742.33% 20.74% 8.57% 

每股收益（元） -1.18  0.01  0.11  0.13  0.15  

每股现金流量 -0.05  0.69  0.14  0.29  0.26  

净资产收益率 -81.20% 0.90% 6.54% 6.89% 7.96% 

P/E — 207.46  31.97  28.26  22.51  

PEG — 2.05  0.05  2.15  0.88  

P/B 2.65  1.87  2.09  1.95  1.79  

投资要点 

 业绩概要：公司发布一季报业绩预盈公告，预计公司 2017 年第一季度经营业

绩将扭亏为盈，实现归属于上市公司股东的净利润为 2.24 亿元左右，折合 EP

S 约 0.04 元，去年同期实现净利-2.66 亿元，折合 EPS-0.058 元； 

 一季度行业盈利高位运行：春节后随着下游需求逐渐回归，加之中频炉关停事

件推波助澜，钢价出现大幅上涨，一季度行业吨钢毛利重回历史高点，建筑类

钢材吨钢毛利甚至在 600-800 元高位运行。作为西北地区的重要钢铁生产集

团，扣除物资贸易之外，公司在不锈钢、卷板以及建筑类钢材领域都有所涉及，

产品收入占比分别达到 41%、31%以及 23%，布局全面，行业盈利强势为公

司业绩增长奠定了坚定基础； 

 全年盈利有望维持偏强区间：虽然近期钢价出现较大回落，但是在产量回升情

况下社会库存快速下降意味着目前实际需求仍较为旺盛，其原因更多来自产业

链库存调整，这一点与前期冬季钢价上涨原理正好相反。12 月份以来整个经

济体补充库存导致价格出现错位，淡季不淡旺季不旺是钢市今年以来的主要特

征。考虑到近两月需求仍在，库存去化后钢价存在反弹的可能性。但本次央行

参与的地产调控影响超出 930 调控变化，下半年需求增量可能面临衰减，后期

这一点需要关注。由于工业企业多年来供给端调整充分，预计整体工业企业盈

利仍可维持较高水平，但环比有所收敛； 

 投资建议：公司作为甘肃省钢企生产企业龙头，产品面向新疆西北等广大内陆

地区，区域内优势明显。在行业基本面向好大背景下，伴随着疆内基建投资持

续发力以及“一带一路”战略的推进，公司盈利有望延续偏强格局，预计其 2

017-2019 年 EPS 分别为 0.11 元、0.13 元以及 0.15 元，维持“增持”评级； 

 风险提示：通胀和利率上行过快、疆内基建投资不达预期。  
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  公司点评 

投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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