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开辟“新零售”行业移动应用，国际化步伐加速 

  

基础数据 

上证综指 3289 

总股本（万股） 8000 

已上市流通股（万股） 2000 

总市值（亿元） 70 

流通市值（亿元） 17 

每股净资产（MRQ） 7.0 

ROE（TTM） 12.1 

资产负债率 13.0% 

主要股东 香港优博讯科技控股

集团有限公司 主要股东持股比例 50.02% 
  

股价表现 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 -16 -18 548 

相对表现 -18 -24 538  

 
 资料来源：贝格数据、招商证券 

相关报告 
 

1、《优博讯（300531）—行业移动
应用领跑者——次新股系列报告
（四）》2016-12-04 
 
 

公司发布 2016 年报，在深耕物流领域之外，积极开辟了“新零售”行业移动应

用。未来将进一步探索 SaaS 业务模式，加速国际化步伐，借助资本力量谋扩张 

 事件：公司发布 2016 年报，报告期内共实现营收 3.33 亿元（22.14%），归

母净利润 6757 万元（+13.57%）。利润分配预案为 10 转 25 派 1.5。2017

年 Q1 预计盈利 1492~1716 万元（+0~+15%）。 

 立足物流行业“主阵地”，积极开辟“新零售”行业移动应用。市场对于公

司的主要认知包括：1）公司侧重于物流行业信息化领域，由于行业过于细分，

市场空间相对有限；2）物流行业以外的业务，市场印象较为深刻的主要是 POS

机，但该业务相对传统，缺乏新颖性。而实际上在报告期内，公司除了进一

步强化了物流行业移动信息化的优势之外，更是积极开辟了全新的业务领域，

尤其在零售行业取得了重大突破。通过整合目前已有的行业移动应用解决方

案，全面打造了以“新零售”理念为核心的新型零售行业移动应用解决方案

和云服务平台，新增万达集团等知名商业地产客户。反应到产品层面，智能

移动支付终端业务以“新零售”为大背景，在报告期内共实现收入 9351 万元，

同比增长高达 76.49%，远超 POS 行业自身 30%的增速，并领跑公司各条业

务线。除了“新零售”行业以外，公司还在医疗、食品等其它领域拓展了诸

如复旦附属中山医院、三元食品等一系列优质客户。 

 营销网络扩容以辐射全国，SaaS 业务模式进一步探索：1）公司计划在现有

的营销服务网络规模基础之上，进一步在多地增建营销服务中心，以营销服

务中心为基础，构建辐射全国市场的营销服务网络。2）扩展移动应用运营服

务业务，逐渐向移动应用运营服务商（SaaS）的角色逐渐转换，以开发建设

适用各行业的运营服务平台，拓展公司业务模式，谋求实现“云转型”。 

 国际化步伐有望加速，借助资本市场力量扩张体量：1）由于智能移动终端具

有较强的国家和地区通用性，2017 年公司将在立足国内的基础上着力拓展国

际市场。2）登陆资本市场后，公司将围绕自身核心业务，充分借助资本的力

量，采用并购、投资、合作开发等多种形式扩张，提升规模与综合竞争力。 

 “审慎推荐-A”评级：看好公司在行业移动应用领域的优势地位，预计

2017~2019 年的 EPS 分别为 1.22、1.51、1.86 元，现价对应 71/58/47 倍 PE，

考虑到次新股整体估值水平偏高，维持“审慎推荐-A”评级。 

 风险提示：下游行业需求增速不达预期；战略执行低于预期 
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财务数据与估值   
会计年度 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

主营收入(百万元) 273 333 473 600 751 

同比增长 26% 22% 42% 27% 25% 

营业利润(百万元) 41 51 81 103 129 

同比增长 52% 24% 58% 28% 25% 

净利润(百万元) 59 67 98 121 149 

同比增长 26% 14% 45% 24% 23% 

每股收益(元) 0.98 0.84 1.22 1.51 1.86 
PE 88.3 103.6 71.3 57.6 46.8 
PB 19.6 12.4 10.8 9.3 8.0  

资料来源：公司数据、招商证券 
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附：财务预测表 

资产负债表   
单位：百万元 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

流动资产 347 624 724 849 997 

现金 77 191 306 318 334 

交易性投资 0 0 0 0 0 

应收票据 6 3 7 9 11 

应收款项 119 139 173 219 274 

其它应收款 4 6 9 12 15 

存货 121 144 191 243 304 

其他 20 141 37 47 59 

非流动资产 18 20 21 21 23 

长期股权投资 0 0 0 0 0 

固定资产 6 6 6 6 6 

无形资产 1 1 1 1 1 

其他 11 13 14 14 16 

资产总计 365 644 745 870 1020 

流动负债 90 73 87 110 134 

短期借款 27 13 0 0 0 

应付账款 36 30 47 60 75 

预收账款 12 12 20 25 31 

其他 15 19 20 25 28 

长期负债 9 10 12 13 14 

长期借款 0 0 0 0 0 

其他 9 10 12 13 14 

负债合计 99 84 99 123 148 

股本 60 80 80 80 80 

资本公积金 21 227 227 227 227 

留存收益 185 253 338 440 564 

少数股东权益 0 0 0 0 0 

归属于母公司所有者权益 266 560 646 747 872 

负债及权益合计 365 644 745 870 1020  

现金流量表   
单位：百万元 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

经营活动现金流 47 32 138 30 37 

净利润 59 67 98 121 149 

折旧摊销 5 7 3 3 3 

财务费用 0 (0) (2) (3) (3) 

投资收益 2 1 (1) (1) (2) 

营运资金变动 (18) (41) 31 (100) (120) 

其它 (1) (2) 9 10 11 

投资活动现金流 (5) (130) (3) (3) (4) 

资本支出 (5) (6) (2) (2) (2) 

其他投资 0 (124) (1) (1) (2) 

筹资活动现金流 (0) 210 (20) (14) (18) 

借款变动 (2) (10) (13) 0 0 

普通股增加 0 20 0 0 0 

资本公积增加 0 207 0 0 0 

股利分配 0 (9) (12) (20) (24) 

其他 1 2 5 5 6 

现金净增加额 42 111 115 12 15  

 利润表   
单位：百万元 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

营业收入 273 333 473 600 751 

营业成本 164 198 279 354 443 

营业税金及附加 2 2 2 5 7 

营业费用 23 30 41 50 63 

管理费用 40 48 68 86 107 

财务费用 0 0 (2) (3) (3) 

资产减值损失 3 5 5 5 6 

公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

投资收益 0 0 1 1 2 

营业利润 41 51 81 103 129 

营业外收入 24 20 22 24 27 

营业外支出 0 0 0 0 0 

利润总额 66 71 103 127 156 

所得税 7 4 5 6 8 

净利润 59 67 98 121 149 

少数股东损益 0 0 0 0 0 

归属于母公司净利润 59 67 98 121 149 

EPS（元） 0.98 0.84 1.22 1.51 1.86  

主要财务比率   
 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

年成长率      

营业收入 26% 22% 42% 27% 25% 

营业利润 52% 24% 58% 28% 25% 

净利润 26% 14% 45% 24% 23% 

获利能力      

毛利率 40.0% 40.5% 41.0% 41.0% 41.0% 

净利率 21.7% 20.2% 20.6% 20.1% 19.8% 

ROE 22.2% 12.0% 15.1% 16.2% 17.0% 

ROIC 12.8% 8.5% 11.6% 12.7% 13.7% 

偿债能力      

资产负债率 27.2% 13.0% 13.3% 14.1% 14.5% 

净负债比率 7.3% 1.9% 0.0% 0.0% 0.0% 

流动比率 3.9 8.5 8.3 7.7 7.4 

速动比率 2.5 6.5 6.1 5.5 5.2 

营运能力      

资产周转率 0.7 0.5 0.6 0.7 0.7 

存货周转率 1.6 1.5 1.7 1.6 1.6 

应收帐款周转率 2.4 2.6 3.0 3.1 3.0 

应付帐款周转率 5.7 6.0 7.2 6.6 6.5 

每股资料（元）      

每股收益 0.98 0.84 1.22 1.51 1.86 

每股经营现金 0.78 0.40 1.73 0.37 0.47 

每股净资产 4.43 7.00 8.07 9.34 10.89 

每股股利 0.00 0.15 0.24 0.30 0.37 

估值比率      

PE 88.3 103.6 71.3 57.6 46.8 

PB 19.6 12.4 10.8 9.3 8.0 

EV/EBITDA 20.1 16.6 10.8 8.6 6.8  
资料来源：公司数据、招商证券 
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分析师承诺  

负责本研究报告的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬

的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 
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云计算领域的工作，2014 年加入招商证券。（本篇报告作者） 

周楷宁，招商证券计算机行业高级分析师，2012、2013 年新财富第一团队成员，北京大学硕士，武汉大学学士，

4 年证券从业经验。 

宋兴未，招商证券计算机行业分析师，美国波士顿大学计算机工程系硕士，上海交通大学电子工程系学士。2016

年加入招商证券。 

刘玉萍，招商证券计算机行业分析师，北京大学汇丰商学院金融学硕士，对外经济贸易大学经济学学士。2017

年加入招商证券研究所。 
 

投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6 个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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