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基本状况 

总股本(百万股) 529.34 

流通股本(百万股) 373.48 

市价(元) 22.02 

市值(百万元) 11,656 

流通市值(百万元) 8,224 
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[Table_Report] 相关报告 

《鼎汉技术（300011）：一季报扭亏；

海 外 并 购 迈 出 第 一 步 》             

2017.04.9 

《鼎汉技术（300011）：收购 SMA 

RT100%股权，“从国内到国外”迈

出实质性步伐；2017 年业绩有望大

幅增长，看好公司持续海外并购》               

2017.4.6 
 

 

 

备注： 
 

[Table_Finance]  公司盈利预测及估值 

指标 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 
营业收入（百万元） 795.72  1,144.58  953.99  1,306.96  1,764.40  

增长率 yoy% 76.14% 43.84% -16.65% 37.00% 35.00% 

净利润 174.72  262.85  111.24  319.66  459.74  

增长率 yoy% 206.83% 50.44% -57.68% 187.37% 43.82% 

每股收益（元） 0.33  0.50  0.21  0.61  0.87  

每股现金流量 0.28  0.18  1.02
 0.36  0.49  

净资产收益率 9.60% 12.68% 5.95% 14.61% 17.37% 

P/E 52  60  105  37  25  

PEG 0.25  1.18  — 0.19  0.58  

P/B 4.96  7.58  6.25  5.34  4.41  

投资要点 

 事件：公司已获定增批文，有望待年报、一季报后完成发行 

公司于 2017 年 4 月 11 日收到中国证监会非公开发行股票的批复，核准公
司非公开发行不超过 4,000 万股新股。我们预计公司或等待年报、一季报（4
月 27 日）更新材料后，完成发行。 

 增发有望提高管理层凝聚力，助力公司外延式扩张发展战略。 

公司 2016 年公告非公开发行股票拟募集资金 4.115 亿元，锁定期 3 年，定
价基准日为发行期首日。增发对象全部为公司高管及合作伙伴高管。 

本次增发有望进一步完善公司管理层与全体股东的利益共享和风险共担机
制，提高了管理层的凝聚力和公司的竞争力，将优化公司财务状况及资产负债
结构，增强公司抗风险能力和债务融资能力，助力公司外延式扩张发展战略。 

 出资 2298 万欧元，收购 SMA RT100%股权，海外战略迈出第一步 

公司收购德国 SMART 已于 2017 年 3 月 31 日按照交易各方达成的交易协
议完成交割，并于 4 月 6 日经 SMART 所在地相关部门确认完成。SMA RT
是 SMA AG 旗下从事轨道交通业务的全资子公司，在地铁和有轨电车辅助电
源技术方面国际领先，拥有 MEE-NT 技术平台，可实现轻量化、小型化、灵
活、高密度、高集成度的车载辅助电源，并与国外各主机厂具有广泛的合作基
础和应用案例。 

公司的愿景是“打造轨道交通行业最值得信赖的国际一流企业”，自 2016 
年起公司在原“从地面到车辆”“从增量到存量”的战略基础上制定并实施了从 
“从国内到国外”的发展战略，努力做到国际一流。对德国 SMA RT 公司的并
购是公司“从国内到国外”战略的初步落地,我们持续看好公司海外并购。 

 收购德国 SMART 将促进技术、市场协同，提升国际化水平 

标的公司是地铁车载辅助电源的全球领先企业，将补充公司车载辅助电源
序列的产品薄弱一环，同时提升公司车载电源相关产品的研发实力。通过 SM
ART，公司可以进一步打开国际市场，提升公司国际化水平。 

 动车招标恢复、新产品开发，2017 年业绩有望大幅增长 

随着动车招标恢复，三大主业本部地面产品、海兴电缆、空调产品，2017
有望显著好转。屏蔽门和地铁储能将会重点拓展，高铁空调今年有望获得更多
资质，海兴电缆已在试跑的标动上安装使用。 

公司“从国内到国外”战略迈出实质性步伐，看好公司海外并购，暂不考
虑增发摊薄，预计公司 2016-2018 年净利润为 1.1 亿元、3.2 亿元、4.6 亿元，
对应 PE 为 105/37/25 倍，维持“买入”评级。 

 风险提示：定增进展低于预期；铁路投资下滑风险；公司新产品开拓低于
预期 
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图表 1：鼎汉技术盈利预测 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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