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[Table_Title] 汽车 汽车零部件Ⅱ 

16 年业绩高速增长，踏板总成表现亮眼 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布 2016年年报。2016年公司营收 3.26亿，同

比增长 30.27%。归母净利润 0.89 亿，同比增长 38.19%。每股收益 1.48

元，同比增长 38.32%。 

 

点评： 

16 年业绩增速超预期，核心产品盈利可观。公司主营产品包括汽

车悬挂系统减震产品、踏板总成和胶轮，三大产品 16年营收占比分别

为 79%、18%和 3%。公司减震产品中的缓冲块产品竞争优势明显，技术

水平处于行业领先地位，国内市场占有率排名第二。16年公司减震产

品出货量 2570 万套，同比增长 21%；产品毛利率 49%，同比增长 7.6

个百分点。 

下游市场打开，踏板总成表现亮眼。公司早在 2006 年就开始布

局汽车踏板总成，16年公司在踏板市场取得突破性进展，出货量达 66

万套，同比增长 124%。此外，公司研发的新产品电子油门踏板进展顺

利，获得了上汽乘用车认可，项目将在 2017年实现量产。 

IPO募投项目投产，支撑业绩持续增长。公司今年 1月份完成 IPO，

募集资金 2.84亿，其中 1.69亿用于投资新建年产 2,550 万件减震元

件生产线项目，6 千万用于新建年产 145 万套轿车踏板总成生产线项

目。目前两项目进展顺利，16年分别贡献业绩 0.9亿和 0.6 亿。若募

投项目全部投产，支撑公司业绩翻番。 

 

盈利预测与投资建议 

公司是我国汽车悬挂系统减震产品的领导者，产品具有很强竞争

力，再加上公司踏板总成业务取得突破性进展，我们预计公司 2017、

2018年净利润分别为 1.19亿和 1.44亿，对应的 EPS为 1.49元和 1.80

元。给予 2018 年 30 倍 PE，对应的目标价为 54 元。给予“买入”评

级。 

 

 

 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 80/20 

总市值/流通(百万元) 3,578/895 

12 个月最高/最低(元) 59.66/23.05 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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风险提示 

下游汽车销量低于预期，新建产线投产不达预期。 

 

 

 

盈利预测与估值： 

 2014 2015 2016 2017E 2018E 

营业收入(亿元） 2.38 2.50 3.26 4.25 5.14 

同比(%) 4.37 5.08 30.27 30.56 20.98 

归母净利润（亿元） 0.60 0.64 0.89 1.2 1.4 

同比(%) 4.75 7.62 38.19 34.22 20.98 

EPS（元） 0.75 0.80 1.11 1.49 1.80 

PE 58.38 54.25 39.26 29.25 24.18 

资料来源：太平洋证券 

 

 

 

[Table_ProfitInfo] 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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