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50ETF 低开高收  留意 60 日均线  

 

2017/04/20，星期四 

沪深主要股指反弹收高。50ETF 低开高收，近期多多留意 60 日均线。 

上证 50ETF 收市价 2.329，上涨 0.009，涨幅为 0.39%。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             继续留意 60 日均线附近的变化 

2、期权成交持仓情况           成交量和持仓量均减少 

3、交易所公告  关于提醒 50ETF 期权合约最后交易日、行权日、到期日的公告 

4、期权走势分析及策略         关注政策面及消息面的各种新消息 

 

一、 50ETF 走势分析 

周四，50ETF 低开高收，收盘 2.331，上涨 0.009，涨幅为 0.39%，成交金额 4.31 亿。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 

60 分钟图显示，50ETF 跌破近期震荡区间下沿后又出现一定程度反弹。 
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图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 

50ETF 60 日均线是较为重要的支撑位，今日反弹回升，关注近期能否重回 60 日均线。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 

周线图转弱的迹象仍存，关注明天周五最终收盘水准。 
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今日沪深股市主要股指收高。 

截至收盘，上证综指涨 0.04%报 3172.10 点；深证成指涨 0.10%报 10359.09。两市成交

金额 4649 亿。创业板指数涨 0.27%报 1850.39 点。 

盘面上，各板块涨跌互现，其中，食品饮料、医药生物、建筑装饰、休闲服务、电子、

计算机、家用电器等板块涨幅居前。建筑材料、综合、钢铁、有色金属、采掘、公用事

业、纺织服装等板块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1704 上涨 0.48%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1704 上涨 0.44%；中证 500 股指期货主力合约 IC1704 上涨 0.03%。 

 

 

二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量和持仓量均减少。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 526787 张，较上一个交易日减少 34.21%。其中，

认购期权成交 288465 张，认沽期权成交 238322 张。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.83，上一交易日为 0.87。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量减少 1.22%至 1943499 张。成交量/持仓量比值为

27.11%。 
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图表 4：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 4 月 20 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

4月 278602  -135269  656956  -62851  157345  121257  

5月 161709  -78781  423681  29862  87610  74099  

6月 55523  -46144  584747  3612  28147  27376  

9月 30953  -13716  278115  5326  15363  15590  

总计 526787  -273910  1943499  -24051  288465  238322  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 

 

图表 5：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯 

今日 50ETF 期权成交量和持仓量均减少。 
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三、交易所公告 

【关于提醒 50ETF 期权合约最后交易日、行权日、到期日的公告】 

2017-04-20  

上证公告（衍生品）〔2017〕19 号 

  2017 年 4 月到期的 50ETF 期权合约最后交易日、行权日、到期日为 2017 年 4 月 26

日，届时期权合约将到期并行权。 

  请投资者密切关注上述合约的交易及行权事项，及时做好相关交易或行权准备： 

  一、行权日当天，提出行权的认购期权权利方需准备足额的资金，提出行权的认沽

期权权利方需准备足额的合约标的。 

  二、行权交收日，融资融券信用账户转到证券账户的合约标的不能用于当天期权的

行权交收。 

  三、认购期权权利方通过行权得到的合约标的在行权交收日下一交易日起可以卖

出。 

  请各期权经营机构做好投资者行权及到期提醒工作。 

  特此公告。 

  上海证券交易所 

  2017 年 4 月 20 日 

（资料来源：上海证券交易所网站 www.sse.com.cn   仅用于期权投资者教育使用） 
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四、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 上涨 0.39%，收于 2.331。 

图表 6：上证 50ETF 期权 4 月合约价格变化表（2017 年 4 月 20 日）    丁酉 肖鸡 甲辰 丁丑 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 4 月平值期权合约） 

 

图表 7：50ETF 与 4 月平值认购期权“50ETF 购 4 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

4 月平值认购期权“50ETF 购 4 月 2350”震荡收高。 
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图表 8：50ETF 与 4 月平值认沽期权“50ETF 沽 4 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：汇点软件 

4 月平值认沽期权“50ETF 沽 4 月 2350”震荡收低。 

 

4 月平值认购期权合约“50ETF 购 4 月 2350”隐含波动率为 8.78%； 4 月平值认沽期权合

约“50ETF 沽 4 月 2350”隐含波动率为 9.23%。 

 

图表 9：4 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图（标准合约） 

（50ETF 购 4 月 2350）VS（50ETF 沽 4 月 2350） 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 
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以下提供中国波指的走势变化。 

图表 10：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域。 

 

图表 11：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指维持震荡的可能性仍较大。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 
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__________________________________________________________________________                      

今日沪深股市主要股指走高，昨日下跌后市场反弹回升的动力增强。50ETF 走出

低开高收行情。  

消息面上，据来自中国网报道，国新办于 4 月 20 日（星期四）上午 10 时在国务

院新闻办新闻发布厅举行新闻发布会，请国家外汇管理局新闻发言人、国际收支司司

长王春英介绍 2017 年一季度外汇收支数据有关情况，并答记者问。王春英表示，关于

美国财政部没有认定中国是汇率操纵国。中国不是汇率操纵国属于客观事实，中国没

有通过人民币贬值刺激出口的必要。 

国际市场上，英国首相特雷莎·梅突然宣布将在 6 月 8 日提前举行大选，理由是面

对反脱欧势力对政府努力的阻碍，英国政府需要更强而有力的议会支持，面对外部挑

战。当天英国股市大跌逾 2%，英镑兑美元则大涨逾 2%，欧元震荡收高。近期仍要关

注国际市场上的重大突发消息可能对全球金融市场带来的影响。 

 

回到具体的 50ETF 期权市场上来看，50ETF 今日低开高走，收复前一日大半跌幅，

从技术面来看，可以关注上方的 60 日均线，评估市场的强弱。通常而言，有投资者将

60 日均线视为判断市场人气的一个参考指标。 

在上一个期权投资计划已经按原定的止损方案止损之际，可能就是原来投资者的

市场预测与实际的市场走向并不一致，建议近期仍可以耐心关注 50ETF 技术面变化，

同时，认真思考国内外消息面的动态变化。 

期权投资计划思考主要是要先找到好的入市依据，认真分析风险收益前景后，再

行考虑是否制订具体的投资方案，然后依照投资计划入市交易。 
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构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根

据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 
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