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国盛金控 2017Q1 季报点评：业绩大增 388%主要受合并报表因素影响，金控平台价值待开拓 

 
 [Table_Summary]  事件：4 月 24 日，公司发布 2017 年一季度财务报告，实现营收 5.8

亿元，同比 227%；归母净利润 0.35 亿，同比 388%；稀释每股收益

0.0375，同比 4.46%。 

 

投资要点： 

业绩大增主要受报表合并因素影响。国盛证券及其子公司自 2016 年 5

月 6 日起纳入公司合并范围，本次业绩大增主要系合并报表范围变动

导致。自合并报表后，公司去年三、四季度营收分别为 5.2、5.4 亿，

归母净利润分别为 1.3、2.7 亿，从季度环比数据来看，一季度业绩

有所回落。去年公司实现营收 16.4 亿，归母净利润 5 亿，其中国盛

证券实现营收 12.5 亿，利润总额 8亿。 

定位资本市场服务平台，发展空间较大。2016 年公司重点完成对国盛

证券 100%股权的收购工作，将母公司逐步改组为控股管理平台，各项业

务下沉到子公司，业务涉及属证券、投资、线缆制造三个板块。公司在

梳理和稳定国盛证券原有业务的基础上，确定了国盛证券作为“资本市

场服务平台”的战略定位，提出了“全方位发展、全国性布局、全时性

服务”的发展目标，严格控制风险、合法合规经营，以客户为中心、以

科技创新为手段，意欲将国盛证券打造成为公司互联网金控平台的重要

支点。国盛证券共有营业网点 243 余家（以轻型营业部为主），分公

司 2家，分布于北京、上海、深圳、天津、杭州等国内中心城市及江

西省各地市，在全国所有券商营业网点数量排名中位居前列。依托全

国性的网点布局及江西省内各网点的深耕细作，国盛证券基础条件较

好，为打造金控平台打下了良好的基础。 

投资建议：维持国盛控股“增持”评级，核心逻辑：公司目前仅处于

金控平台的初级阶段，发展空间较大；私募背景优势独特，外延式扩

张机会较多；国盛证券基础实力较强，随着资本大幅补充，业务迎来

新的发展契机。六个月目标价 30 元/股。 

风险提示：证券业务业绩波动风险，转型进度不及预期风险。 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 1,641.86 2,316.00 2,817.41 3,247.63 

净利润(百万元） 498.84 903.52 1,137.98 1,293.55 

摊薄每股收益(元) 0.79 0.97  1.22  1.38  

资料来源：WIND，太平洋证券研究院 
 

 走势比较 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,498/224 

总市值/流通(百万元) 39,467/5,889 

12 个月最高/最低(元) 37.37/25.33 
 
[Table_ReportInfo] 相关究报告：  

《国盛金控（002670）：金控战略掷

地有声，金融科技一马当先》

--2017/03/03 

《国盛金控（002670）：互联网金控

平台优质标的，私募背景优势独特》

--2016/09/30 
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分析师简介： 

【魏涛】太平洋证券研究院院长，非银金融行业首席分析师 

2015 年“新财富”非银第一； 2011 年“新财富”非银第三名；2012 年“新财富”非银第二名；2013 年“新

财富”非银第三名；2016 年“新财富”非银第四。 

 

【孙立金】非银金融行业分析师，北京大学企业管理硕士，复合学科背景，八年金融行业从业经验，2015

年加入太平洋证券。对证券、保险、信托、综合金融、跨界金融、金融科技有深入研究。 

 

 

披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人

独立性与客观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与

该上市公司有关的任何财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本

报告有关的任何补偿或其它利益。 

 

投资评级说明 

1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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