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事件： 

公司 4 月 25 日晚间发布 2016 年年报及 2017 年一季度报告。截至 2016 年底，共实现营业收入 7.84 亿元，

同比增长 20.40%；实现归属于上市公司股东净利润 1.82 亿元，同比增长 26.22%；实现扣非净利润为 1.72

亿元，同比增长 20.82%；EPS0.31 元。其中，公司 Q4 实现营业收入 3.18 亿元，同比增长 16.83%。2017

年 Q1 公司实现营业收入 102.57 万元，同比增长 18.72%；实现归属于上市公司股东净利润 8.86 万元，同

比增长 42.16%。 

公司分季度财务指标 
  

指标  2015Q3 2015Q4 2016Q1 2016Q2 2016Q3 2016Q4 2017Q1 

营业收入（百万元） 170.39 272.2 86.4 169.81 209.65 318.02 102.57 

增长率（%） 20.13% 24.02% 18.65% 25.21% 23.04% 16.83% 18.72% 

毛利率（%） 58.44% 58.90% 48.81% 55.70% 57.26% 54.25% 44.03% 

期间费用率（%） 28.26% 31.82% 46.75% 25.02% 24.01% 29.53% 38.00% 

营业利润率（%） 29.02% 25.75% 1.46% 26.26% 32.27% 23.43% 5.55% 

净利润（百万元） 47.93 67.46 4.38 43.08 63.24 72.53 7.38 

增长率（%） 54.54% 56.02% 427.51% 50.89% 31.93% 07.52% 68.45% 

每股盈利（季度，元） 0.08 0.11 0.01 0.07 0.10 0.11 0.01 

资产负债率（%） 20.51% 22.30% 17.27% 19.01% 18.26% 14.82% 11.09% 

净资产收益率（%） 5.31% 6.92% 0.45% 4.48% 6.11% 3.47% 0.35% 

总资产收益率（%） 4.22% 5.38% 0.37% 3.63% 4.99% 2.95% 0.31%   

观点： 

 智慧停车行业前景广阔，规模发展带来新机遇。随着国家经济发展，我国汽车保有量持续增长，停车问

题成为城市建设的重点之一。智慧停车的推出为用户提供自动识别、移动应用、在线支付等便捷服务，

受到了用户广泛认可。目前我国部分城市已推出智慧停车试点，该业务正迈向规模发展阶段。由于预期

城市汽车保有量仍将持续上升，且随着行业市场逐步趋于理性，行业未来发展潜力十足。 
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  持续发展“智慧停车+智慧社区”业务，带动业绩稳定增长。公司自2012年起开始围绕智慧停车和智慧

社区产业进行了一系列布局，在行业位居领先地位。公司针对存量、商业和物业三类客户逐一击破，有

效实施激活存量市场、覆盖高端商业、建设物业的全生态战略。2016年公司在存量市场共签订升级设备

1280套；在高端商业覆盖方面共签订高端智慧商业项目123个，涉及车位数超7.3万个；在物业全生态建

设方面共签订智慧物业样板建设项目369个。三大战略的有效推进带动了公司业绩的稳定增长。 

 积极拓展软件平台类新业务，助力公司战略升级。公司新推出的软件平台类产品，以捷顺通为主的第三

方支付业务以及移动端应用均取得良好市场反映，其中，智慧停车线上支付日交易量突破1万笔，移动端

应用产品（包括“捷生活”APP、“捷停车”APP、服务号等）用户超30万。未来公司将持续拓展新业务，一

方面成立互联网运营公司加速布局智慧停车和智慧社区运营服务；另一方面将整合金融业务资源，开拓

新的金融服务业务；通过整合融通市场营销、运营推广等公司自有，逐步实现“智能硬件+生态环境”的

战略升级。 

 募投加强业务布局，股权激励增强员工凝聚力。公司在2016年完成非公开发行工作，共募集资金9.81亿

元，主要用于《智慧停车及智慧社区运营服务平台》项目建设。同时，公司还投资参股南京墨博云舟信

息科技有限公司，促进智慧停车等业务的落地。此外，公司实施第三期限制性股票激励计划，共覆盖807

名激励对象，占公司员工总数的36.83%（以2016年末员工人数为参照），能够有效提升员工凝聚力，彰

显公司信心。 

结论： 

看好智慧停车和智慧社区行业未来的良好发展前景；看好公司三大战略方向的有效推进带来的业绩增长。预

计2017-2019年公司实现营业收入9.60、11.79和14.47亿元；实现归母净利润2.30、2.84和3.45亿元；EPS

分别为0.35、0.43和0.52元；对应PE分别为45.74、37.10和30.56倍，首次覆盖给予“推荐”评级。 

风险提示： 

新业务发展不及预期的风险；市场竞争加剧风险。 
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公司盈利预测表 
 
资产负债表       单位:百万元 利润表       单位:百万元 

 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E  2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

流动资产合计 833 1992 3214 4005 5332 营业收入 651 784 960 1179 1447 

货币资金 607 917 1561 1309 1564 营业成本 279 355 425 502 584 

应收账款 102 160 173 227 270 营业税金及附加 9 10 13 16 19 

其他应收款 4 4 5 6 8 营业费用 101 114 139 171 203 

预付款项 2 5 7 10 13 管理费用 117 122 154 183 217 

存货 116 121 161 181 216 财务费用 -13 -9 -12 0 45 

其他流动资产 2 785 1307 2271 3261 资产减值损失 2.61 6.42 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 421 463 427 393 363 公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

长期股权投资 5 18 18 18 18 投资净收益 -0.14 2.50 3.00 3.00 3.00 

固定资产 100.55 100.98 118.45 106.74 95.02 营业利润 155 188 245 310 381 

无形资产 265 263 237 213 192 营业外收入 12.98 26.27 25.00 25.00 25.00 

其他非流动资产 0 0 0 0 0 营业外支出 0.03 0.17 0.01 0.07 0.08 

资产总计 1254 2456 3641 4398 5695 利润总额 168 214 270 335 406 

流动负债合计 251 291 299 800 1790 所得税 23 31 38 48 58 

短期借款 0 0 0 491 1496 净利润 145 183 232 287 349 

应付账款 59 89 97 120 137 少数股东损益 0 1 2 3 4 

预收款项 78 58 33 3 -34 归属母公司净利润 144 182 230 284 345 

一年内到期的非流

动负债 

13 39 39 39 39 EBITDA 417 453 271 346 460 

非流动负债合计 28 73 92 138 181 EPS（元） 0.25 0.31 0.35 0.43 0.52 

长期借款 0 0 0 0 0 主要财务比率        

应付债券 0 0 0 0 0 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

负债合计 280 364 391 939 1971 成长能力      

少数股东权益 5 6 8 11 15 营业收入增长 18.67% 20.40% 22.53% 22.71% 22.77% 

实收资本（或股本） 601 666 666 666 666 营业利润增长 36.53% 21.37% 30.54% 26.19% 23.15% 

资本公积 23 1020 1898 1898 1898 归属于母公司净利润

增长 

26.46% 23.28% 26.46% 23.28% 21.42% 

未分配利润 316 419 503 590 705 获利能力      

归属母公司股东权

益合计 

969 2086 3242 3448 3708 毛利率(%) 57.14% 54.77% 55.79% 57.38% 59.62% 

负债和所有者权

益 

1254 2456 3641 4398 5695 净利率(%) 22.24% 23.37% 24.19% 24.35% 24.10% 

现金流量表       单位:百万元 总资产净利润（%） 11.51% 7.42% 6.33% 6.46% 6.05% 

 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E ROE(%) 14.89% 8.73% 7.10% 8.23% 9.30% 

经营活动现金流 149 154 -314 -713 -663 偿债能力      

净利润 145 183 232 287 349 资产负债率(%) 22% 15% 11% 21% ` 

折旧摊销 275.24 273.94 0.00 11.71 11.71 流动比率 3.31 6.85 10.75 5.00 2.98 

财务费用 -13 -9 -12 0 45 速动比率 2.85 6.43 10.21 4.78 2.86 

应收账款减少 0 0 -13 -54 -43 营运能力      

预收帐款增加 0 0 -25 -30 -37 总资产周转率 0.55 0.42 0.32 0.29 0.29 

投资活动现金流 -304 -844 1 1 1 应收账款周转率 7 6 6 6 6 

公允价值变动收益 0 0 0 0 0 应付账款周转率 10.89 10.56 10.31 10.86 11.29 

长期股权投资减少 0 0 0 0 0 每股指标（元）      

投资收益 0 2 3 3 3 每股收益(最新摊薄) 0.25 0.31 0.35 0.43 0.52 

筹资活动现金流 -13 999 957 460 918 每股净现金流(最新

摊薄) 

-0.28 0.46 0.97 -0.38 0.38 

应付债券增加 0 0 0 0 0 每股净资产(最新摊

薄) 

1.61 3.13 4.87 5.18 5.57 

长期借款增加 0 0 0 0 0 估值比率      

普通股增加 301 65 0 0 0 P/E 63.28 51.03 45.74 37.10 30.56 

资本公积增加 -230 998 878 0 0 P/B 9.81 5.05 3.25 3.06 2.84 

现金净增加额 -168 309 644 -253 255 EV/EBITDA 21.37 21.30 33.24 28.24 22.85  
资料来源：公司财报、东兴证券研究所  



 

东兴证券财报点评 
捷顺科技（002609）：业绩稳定增长，“智慧停车＋智慧社区”业务前景广阔 

P4 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源  

DONGXING SECURITIES

分析师简介 

 

喻言 

中国科学院大学、中科院计算所计算机系统结构博士，北京航空航天大学电子信息工程本硕。计算机行业高

级研究员。曾任职华创证券研究所计算机助理研究员，华泰证券研究所计算机研究员。 
 

联系人简介 

 

夏清莹 

计算机行业研究员，英国拉夫堡大学、银行与金融学硕士，2016 年 4 月加入东兴证券研究所，专注互联网

金融、人工智能以及次新股等研究领域。 

叶盛 

计算机行业研究员，西安交通大学工业工程专业学士，中央财经大学金融专业硕士，2015 年加盟东兴证券

研究所，曾从事机械行业研究，现从事计算机、互联网行业研究。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 
 
指标 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 营业收入

（百万元） 

651.03 783.88 960.48 1,178.59 1,446.90 增长率（%） 18.67% 20.40% 22.53% 22.71% 22.77% 净利润（百

万元） 

144.77 183.23 232.32 286.94 348.76 增长率（%） 47.76% 26.57% 26.79% 23.51% 21.54% 净资产收

益率（%） 

14.89% 8.73% 7.10% 8.23% 9.30% 每股收益

(元) 

0.25 0.31 0.35 0.43 0.52 PE 63.28 51.03 45.74 37.10 30.56 PB 9.81 5.05 3.25 3.06 2.84 
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易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服
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行业评级体系  

公司投资评级（以沪深 300 指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300 指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 


