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[Table_Title] 计算机 计算机应用 

加大行业地域业务推广，保障业绩成长 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布 2017一季报，营业收入 6446万元，比去年

同期增长 19.26%，归属于上市公司股东的净利润为亏损 196 万元，比

去年同期减少 67.4%,归属上市公司股东的扣除非经常损益的净利润

为亏损 286万元，比去年同期减少 56.89%。 

核心观点：公司一季度业绩明显好转，主要源自于“法人一证通”

证书发放数量的增加，带来电子认证服务收入的持续增长，而净利润

为亏损状态主要是由于行业原因，安全集成的收入主要是在第四季度

确认，而费用发生却在全年比较均衡，导致一季度确认的收入相对较

少，公司作为第一家上市 CA，在技术投入上具有领先优势，有 400多

名专职研发人员，远超同行业的竞争对手，高额的研发投入也在一定

程度上影响了当期净利润，持续的研发投入增强了公司的技术能力及

产品的领先性，加大了公司在行业里的领先优势，随着后续新产品的

逐步落地推广，公司的业务有望获得持续稳定发展。 

加大行业地域业务推广，保障业绩成长：公司是北京“法人一证

通”2016-2018年三年的独家供货商，拥有较强的先发优势和技术实力，

由于北京法人一证通证书初次发放大部分是在2016年完成，因此在

2017年更新证书时候不需要再免费赠送一证通硬件，将节约大量一证

通硬件成本，从而增厚业绩；同时，公司通过和相关部门合作，拓展

一证通的应用场景，增强了企业使用一证通的黏性。从地域上来看，

随着电子政务在全国的广泛推广，公司产品成功应用于广东省网厅统

一认证和深圳市网办大厅统一认证等多个地区，同时公司先后成立了

深圳分公司、广州分公司、浙江分公司、西部办事处、东北办事处、

华中办事处等多个分支机构，建立了适应全国的营销体系，业务从主

要在华北地区向全国拓展，随着营销体系的逐步完善，营销投入将逐

步趋于稳定；从行业来看，公司对“互联网+医疗”领域的热点业务

进行了布局规划；对电子政务、电子证照、一号一窗一网等“互联网+

政务”领域相关业务进行发展规划，同时在全国营销布局上予以保障。

在市场需求大，行业前景好的时期，公司抓住时机通过在地域拓展叠

加行业拓展，将迎来快速发展期。 

投资建议：我们预计公司 2017年、2018年的 EPS分别为 1.12元

和 1.28 元。基于以上判断，给予“买入”评级。 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 80/20 

总市值/流通(百万元) 4,391/1,098 

12 个月最高/最低(元) 72.20/19.18 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《行业地域双拓展，未来成长可期》

--2017/04/09 

《移动化无纸化应用爆发 电子认

证扬帆起航》--2017/03/20 
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电话：010-88695133 
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风险提示：电子认证行业发展不及预期等。 

 主要财务指标： 

  2015A 

2013 

2016A 2017E 2018E 

营业收入(百万元) 37,317  44,552  55,780  64,565  

净利润(百万元） 4,777  5,996  8,957  10,273  

摊薄每股收益(元) 0.60  0.75  1.12  1.28  

资料来源：Wind，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

研究院/机构业务部 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D座   

电话： (8610)88321761/88321717 

传真： (8610) 88321566 

重要声明 

太平洋证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号 13480000。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 


