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[Table_Title] 计算机 计算机设备Ⅱ 

以客户需求为导向，打造 IT 全产业链布局 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布2016年报，公司全年实现营业收入277.10 亿

元，同比增长 107.56%，实现净利润 8.15 亿元，同比增长 435.52%。

公司发布一季报，实现营收 77.7 亿元，同比增长 152.9%，净利润 3.16

亿元，同比增长 696.76%。 

核心观点：公司在 2016 年营收净利润大幅增长主要源于公司从

2016年 5月 1日开始将新华三纳入了合并报表范围，在合并报表期间，

新华三集团实现了归属母公司所有者净利润 8.83 亿元，整体毛利率

保持稳定，而利润偏低主要源自于 1）交割时间晚导致了多项大额一

次性费用；2）由于在新华三完善信息系统的过渡期间使用了惠普公司

的系统，支付了大额过渡平台服务费；3）新华三为员工计提了留任奖

金。随着新华三逐步走向正轨，后续经营中将不会出现这些一次性的

费用，公司的业绩在 2017 年有望迎来较大幅度的增长。随着新华三

加入紫光股份，公司的“云-网-端”产业链布局进一步得到完善，为

业绩持续增长夯实了坚实的基础。 

以客户需求为导向，打造IT全产业链布局：公司按照“云网端”

的产业布局规划，通过内生外延发展方式经过多年努力，当前基本覆

盖IT服务主要领域，可为客户提供一站式IT综合服务和解决方案，提

升客户的体验。为了实现以上目标，公司通过在北京、杭州和南京等

多地建设研发基地，加大在云计算、大数据、信息安全、存储等多领

域的研发投入，不断升级现有产品线并推出新的创新性产品，当前，

公司已申请7000多个专利，其中90%以上是发明专利。 

品牌优势凸显，行业地位突出：公司创立多年来，一直注重品牌

战略，通过推进“云服务”战略，推动了公司的UNIS紫光和H3C两大系

列品牌。经过多年的积累，公司在诸如政府、金融、能源、电力、电

信、交通、医疗等下游行业拥有大量稳定的优质客户，根据权威机构

的统计，在2016年H3C品牌在国内企业级市场在，交换机、路由器、WLAN、

服务器和存储设备的市场占有率分别为32%，28%，27%，12%，5%，拥

有很强竞争力；客户群体则包括全部985和211高校、四大行、三大保

险、银联、三大运营商等。公司在诸多各细分行业市场占据领先地位，

如在教育行业中标“上海财经大学SDN 下一代校园网”；在国家电网

批次集采中，继续在调度、信息领域保持双双第一份额；在石油领域，

与中国石油签署了战略采购协议，中石化两年框架协议第一份额中标；

在金融行业，参与了招商银行、中国平安集团、中国人保财险、邮储

银行、建设银行等金融机构新一代数据中心的咨询、共研及建设等等。

 走势比较 
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紫光股份 沪深300

 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,042/206 

总市值/流通(百万元) 54,825/10,840 

12 个月最高/最低(元) 69.60/50.80 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《云网端行业龙头，未来成长可期》

--2016/08/31 
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公司突出的行业地位和品牌优势为公司业绩的持续增长夯实了基础。 

投资建议：我们预计公司 2017 年、2018 年的 EPS 分别为 1.16 元

和 1.36 元。基于以上判断，给予“买入”评级。 

风险提示：行业信息化不及预期，细分行业增长放缓等。 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2015A 

2013 

2016A 2017E 2018E 

营业收入(百万元) 13349.9  27709.7  36022.6  41426.0  

净利润(百万元） 152.2  814.8  1209.4  1413.1  

摊薄每股收益(元) 0.15  0.78  1.16  1.36  

资料来源：Wind，太平洋证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 



 
 

 
 

 

  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

研究院/机构业务部 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D座   

电话： (8610)88321761/88321717 

传真： (8610) 88321566 

重要声明 

太平洋证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号 13480000。 
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发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提
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