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股价相对市场表现(近 12 个月)  

   
资料来源：聚源 

盈利预测 

百万元 2016A 2017E 2018E 2019E 
主营收入 2,039 2,579 3,223 3,707 
（+/-） 32.5% 26.5% 25.0% 15.0% 
净利润 438 701 823 914 
（+/-） 70.6% 60.3% 17.4% 11.0% 
EPS(元) 0.39 0.63 0.74 0.82 

P/E 37 25 21 19 
资料来源：联讯证券研究院 

相关研究 
  

 

  

 事件 

报告期内，公司实现营业收入 202,955.12 万元，同比增长 32.15%；营业

利润 24,362.22 万元，同比增长 211.97%，利润总额 47,981.49 万元，

同比增长 167.24%，归属于上市公司股东的净利润 42,309.60 万元，同比

增长 74.85%，扣除非经常性损益后净利润为 35,002.07 万元，同比增长 

48.77%。 

 传统业务推进“云+端”模式转型，实现稳步发展 

工程造价业务作为公司传统业务，继续推进“云+端”模式转型，新产品总

数超过 50 款，实现稳步发展。云计价产品收入最高，约占总比的 24.13%。

云计价产品实现全国 11 个省份的产品交付，在收入模式由一次性销售向年

费转型的省份中，用户转换比率平均达到 50%。市政算量新品完成样板客

户验证，全国实现工程数量达 2200 多个。 

 两新业务厚积薄发，实现快速增长 

报告期内，公司工程施工业务及工程造价信息业务收入增长明显，两新营业

收入全年实现 129,567.40 万元，较去年同期增长 63.45%，占公司营业收入

比例达到 63.53%，较去年同期增长 24.57%。 

公司工程施工业务坚持“智慧工地”理念，拥有产品 20 多款。施工业务线

积极推广 O2O 模式，与国务院安全委员会、国家安全总局等建立业务合作。

项目管理业务线积极向物联网、云+端、大数据模式转型，积累了大量劳务

用工、材料价格等业务数据。BIM 业务线核心产品 BIM5D 围绕持续迭代，

以 BIM 云为协同应用中心，通过桌面端、WEB 端和移动端实现有效决策和

精细管理，已在住宅、商场、综合应用体、厂房、机场等数千个综合 BIM

项目中实现应用。 

公司在工程信息业务方面建立建筑行业物料标准数据库，广材网发布建材与

设备品类 230 万个，共计 2000 余万条商品信息。广材助手 PC 端装机量 150

万台，发布的基于建筑市场大数据分析的人材机测定价在工程承发包阶段被

有效使用 550 余万条，成为工程造价人员的必备工具。在数据方面，公司

已拥有 6000 多个已完工工程的详细成本数据、800 万条工程量清单数据、

全国 200 多个城市的实时交易信息。报告期内，公司也与贵州、广州、深

圳等地的行业主管部门、行业协会、公共资源交易中心建立了建筑行业政务

大数据合作。 

 海外业务持续拓展，收入稳健增长 

报告期内公司向亚洲、欧洲市场继续拓展，实现营业收入 12,019.93 万元，

较去年同期增长 38.92%。全资子公司芬兰 Progman 作为全球机电专业 BIM
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引领者，MagiCAD 系列核心产品销售高速增长，基于云的 MagiCloud 获得

用户超过 13000 家，覆盖 70 多个国家。 

 加大研发投入，取得重大突破 

公司继续加大技术研发投入，全年投入总额超过 5 亿元，在图形技术、云计

算、室内定位技术等领域取得新的突破。其中，Web 大模型显示技术已达

到国内领先、国际先进水平，BIM 云关键技术、基于 WIFI 和 LED 灯的室内

定位技术取得突破，室内导航原型得到初步验证。公司成功实施大连万达

BIM 总发包管理平台，BIM 相关成果应用于协筑产品和 BIMFace 开放平台，

面向业内人士推出的云图产品四季度 PC 端月活平均超过 140 万人，移动端

月活平均超过 185 万人。 

在大数据方面，美国硅谷大数据研究中心和国内大数据团队已经掌握数据收

集、数据仓库、库存计算、机器学习、文本挖掘及查询服务等方面的关键技

术，为打造行业领先的大数据平台奠定基础。 

 风险提示 

建筑行业处在转型升级阶段，产品偏离客户需求导致市场竞争力下降。 

  



 广 联 达(002410.SZ)公司研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  3 / 6 

图表1： 广联达 PE-Band 

 

资料来源：wind 联讯证券 

 

 

图表2： 广联达 PB-Band 

 

资料来源：wind 联讯证券 
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附录：公司财务预测表（百万元） 

 

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究院  

资产负债表 2016 2017E 2018E 2019E 现金流量表 2016 2017E 2018E 2019E

流动资产 2,416 2,778 3,153 3,563 经营活动现金流 518 596 685 788

货币资金 2,281 2,481 2,768 3,159 净利润 438 701 823 914

应收账款 66 76 83 91 折旧摊销 50 60 72 79

其它应收款 43 51 59 68 财务费用 -12 -26 -32 -37

预付账款 16 19 23 28 投资损失 -15 -16 -17 -18

存货 6 8 9 10 营运资金变动 443 266 271 308

其他 4 143 210 207 其它 -385 -389 -431 -457

非流动资产 2,075 2,491 2,939 3,380 投资活动现金流 -728 364 400 440

长期股权投资 165 198 238 286 资本支出 497 547 645 742

固定资产 351 422 498 572 长期投资 165 198 238 286

无形资产 123 148 174 200 其他 -1,390 -381 -483 -587

其他 1,436 1,723 2,029 2,321 筹资活动现金流 760 -760 -798 -838

资产总计 4,491 5,269 6,092 6,943 短期借款 0 0 0 0

流动负债 482 578 682 785 长期借款 1 1 1 2

短期借款 0 0 0 0 其他 759 -761 -800 -840

应付账款 26 32 38 46 现金净增加额 550 200 288 390

其他 456 547 645 739

非流动负债 988 1,185 1,422 1,593 主要财务比率 2016 2017E 2018E 2019E

长期借款 1 1 1 2 成长能力

其他 987 1,184 1,421 1,591 营业收入 32.48% 26.47% 24.96% 15.02%

负债合计 1,470 1,763 2,105 2,378 营业利润 111.97% 121.82% 25.76% 15.10%

少数股东权益 62 74 87 100 归属母公司净利润 74.85% 60.99% 17.47% 10.71%

归属母公司股东权益 2,960 3,431 3,900 4,465 获利能力

负债和股东权益 4,491 5,269 6,092 6,943 毛利率 93.36% 91.04% 91.00% 90.94%

利润表 2016 2017E 2018E 2019E 净利率 20.75% 26.41% 24.83% 23.90%

营业收入 2,039 2,579 3,223 3,707 ROE 15.14% 21.49% 21.98% 21.37%

营业成本 135 231 290 336 偿债能力

营业税金及附加 37 39 42 45 资产负债率 32.72% 33.47% 34.55% 34.25%

销售费用 670 774 967 1,112 流动比率 501.22% 480.34% 462.02% 453.99%

管理费用 975 1,032 1,289 1,483 速动比率 499.92% 479.03% 460.71% 452.68%

财务费用 -12 -26 -32 -37 营运能力

资产减值损失 5 5 6 6 总资产周转率 0.54 0.53 0.57 0.57

公允价值变动收益 0 0 0 0 应收帐款周转率 31.35 36.52 40.63 42.48

投资净收益 15 16 18 20 应付帐款周转率 5.59 7.97 8.34 8.05

营业利润 244 540 680 782 每股指标(元)

营业外收入 238 241 243 246 每股收益 0.39 0.63 0.74 0.82

营业外支出 2 2 3 3 每股经营现金 0.46 0.53 0.61 0.70

利润总额 480 779 920 1,025 每股净资产 2.70 3.13 3.56 4.08

所得税 42 77 97 111 估值比率

净利润 438 701 823 914 P/E 37.35 25.14 21.41 19.29

少数股东损益 14 20 23 28 P/B 5.41 5.03 4.42 3.86

归属母公司净利润 423 681 800 886 EV/EBITDA 57.92 28.18 22.58 19.57

EBITDA 268 600 751 861
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