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50ETF 再度收低  关注 6 月期权 

 

2017/05/18，星期四  

沪深主要股指走低。50ETF 也再度收低，关注 6 月期权标准合约可能的投资机会。 

上证 50ETF 收市价 2.350，下跌 0.008，跌幅为 0.34%，成交金额 4.47 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             震荡格局延续中 

2、期权成交持仓情况           成交量和持仓量均增加 

3、期权走势分析及策略         关注 6 月期权标准合约的投资机会 

 

一、 50ETF 走势分析 

60 分钟图显示，50ETF 开盘跳低，总体呈现再度回调格局。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 



光大期货有限公司                                                               上证 50ETF 期权日报 

 

2 

50ETF 今日再度收低，继续关注 60 日均线附近的变化。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 

周 K 线组合来看，50ETF 总体仍处于区间震荡阶段。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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今日沪深股市主要股指走低。 

截至收盘，上证综指跌 0.46%报 3090.14 点；深证成指跌 0.56%报 9974.35。两市成交金

额 4000 亿。创业板指数跌 0.50%报 1813.51 点。 

盘面上，多数板块下跌，其中，采掘、食品饮料板块上涨。传媒、国防军工、钢铁、采

掘、纺织服装、建筑材料、机械设备等板块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1705 下跌 0.60%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1705 下跌 0.50%；中证 500 股指期货主力合约 IC1705 下跌 1.02%。 

 

 

二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量和持仓量均增加。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 517955 张，较上一个交易日增加 19.08%。其中，

认购期权成交 263562 张，认沽期权成交 254393 张。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.97，上一交易日为 0.75。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量增加 0.75%至 1792719 张。成交量/持仓量比值为

28.89%。 
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图表 4：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 5 月 18 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

5月 255153  55738  522420  -51968  124952  130201  

6月 194966  28051  807579  44181  106503  88463  

9月 39784  -651  333509  9409  18944  20840  

12 月 28052  -129  129211  11698  13163  14889  

总计 517955  83009  1792719  13320  263562  254393  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 

 

图表 5：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯 
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三、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 下跌 0.34%，收于 2.350。 

图表 6：上证 50ETF 期权 5 月合约价格变化表（2017 年 5 月 18 日）    丁酉 肖鸡 乙巳 乙巳 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 5 月平值期权合约） 

图表 7：50ETF 与 5 月平值认购期权“50ETF 购 5 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

5 月平值认购期权“50ETF 购 5 月 2350”低开低收。 
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图表 8：50ETF 与 5 月平值认沽期权“50ETF 沽 5 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：汇点软件 

5 月平值认沽期权“50ETF 沽 5 月 2350”震荡收高。 

 

5 月平值认购期权合约“50ETF 购 5 月 2350”隐含波动率为 6.58%； 5 月平值认沽期权合

约“50ETF 沽 5 月 2350”隐含波动率为 6.25%。友情提醒投资者：5 月 24 日为 5 月期权的

到期日。 

 

图表 9：5 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图（标准合约） 

（50ETF 购 5 月 2350）VS（50ETF 沽 5 月 2350） 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 
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今日 50ETF 下跌 0.34%，收于 2.350。 

图表 10：上证 50ETF 期权 6 月标准合约价格变化表（2017 年 5 月 17 日）  丁酉 肖鸡 乙巳 乙巳 

 

 

 

 

来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 6 月平值标准期权合约） 

图表 11：50ETF 与 6 月平值认购期权“50ETF 购 6 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

6 月平值认购期权“50ETF 购 6 月 2350”震荡收低。 
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图表 12：50ETF 与 6 月平值认沽期权“50ETF 沽 6 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：汇点软件 

6 月平值认沽期权“50ETF 沽 6 月 2350”震荡收高。 

 

6 月平值认购期权合约“50ETF 购 6 月 2350”隐含波动率为 5.85%； 6 月平值认沽期权合

约“50ETF 沽 6 月 2350”隐含波动率为 8.06%。友情提醒投资者：6 月 28 日为 6 月期权的

到期日，相应 6 月期权投资计划可以交易的时间就比 5 月期权要更长一些。 

 

图表 13：6 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图（标准合约） 

（50ETF 购 6 月 2350）VS（50ETF 沽 6 月 2350） 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 
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以下提供中国波指的走势变化。 

图表 14：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域。 

 

图表 15：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指表现仍为震荡偏弱的格局。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交
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易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

 

__________________________________________________________________________                      

今日沪深股市主要股指走低。50ETF 今日收出跳空低开的小阳线，收盘价较上一

交易日仍走低，接近 60 日均线附近。震荡回调的格局仍在延续。考虑到 5 月期权将于

下周三（5 月 24 日到期），剩余的交易时间相较于 6 月期权而言明显少很多。投资者

若有中线策略，建议可以开始考虑 6 月期权合约。从技术分析的角度来看，60 日均线

仍可作为评估市场中期波动趋势的重要参考指标。今日 50ETF 下跌，再度接近下档的

60 日均线（今日 50ETF60 日均线位于 2.353），继续关注 60 日均线附近的价格变化，

评估是否有好的期权交易机会出现。如果有，也要提前分析收益及风险前景，拟定期

权交易计划，配置合适的资金，然后遵照交易计划执行。 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根

据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 

 

 

 

 

作者：张毅 

光大期货有限公司  期权部 

从业资格证书号：F0275493 

投资咨询从业证书号：Z0000379 

电话：021-50582386    邮箱：zhangyi@ebfcn.com.cn 

 

光大期货有限公司网站：www.ebfcn.com     光大期货客服热线：400-700-7979 

 

http://www.ebfcn.com/
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免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保

证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建

议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公

司和作者无关。 


