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50ETF 收高  6 月期权垂直价差可考虑 

 

2017/05/22，星期一  

沪深主要股指走低。50ETF 震荡收高，思考 6 月期权垂直价差的交易机会。 

上证 50ETF 收市价 2.373，上涨 0.018，涨幅为 0.76%，成交金额 6.42 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             震荡上行的可能性增大 

2、期权成交持仓情况           成交量增加，持仓量减少 

3、期权走势分析及策略         思考 6 月期权标准合约的垂直价差交易机会 

 

一、 50ETF 走势分析 

60 分钟图显示，50ETF 震荡回升的可能性加大。。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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日 K 线图显示 60 日均线附近再度获得支撑。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 

周 K 线组合来看，50ETF 本周如果再度明显上扬，有望形成进一步上行的走势。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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今日沪深股市主要股指走低。 

截至收盘，上证综指跌 0.48%报 3075.68 点；深证成指跌 0.72%报 9899.65。两市成交金

额 4000 亿。创业板指数跌 0.72%报 1788.08 点。 

盘面上，各板块涨跌互现，其中，非银金融、家用电器、钢铁、银行板块上涨。综合、

建筑材料、国防军工、机械设备、电气设备、轻工制造、化工等板块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1706 上涨 0.08%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1705 上涨 0.75%；中证 500 股指期货主力合约 IC1706 下跌 1.48%。 

 

 

二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量增加，持仓量减少。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 600361 张，较上一个交易日增加 66.15%。其中，

认购期权成交 358630 张，认沽期权成交 241731 张。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.67，上一交易日为 0.86。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量减少 1.28%至 1776061 张。成交量/持仓量比值为

33.80%。 

http://www.hibor.com.cn/
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图表 4：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 5 月 22 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

5月 216281  47221  437084  -49726  128502  87779  

6月 321242  162655  857613  17918  195286  125956  

9月 38847  20516  338794  2279  21640  17207  

12 月 23991  8641  142570  6528  13202  10789  

总计 600361  239033  1776061  -23001  358630  241731  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 

 

图表 5：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯 
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三、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 上涨 0.76%，收于 2.373。 

图表 6：上证 50ETF 期权 5 月合约价格变化表（2017 年 5 月 22 日）    丁酉 肖鸡 乙巳 己酉 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 5 月平值期权合约） 

图表 7：50ETF 与 5 月平值认购期权“50ETF 购 5 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

5 月平值认购期权“50ETF 购 5 月 2350”震荡收高。 
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图表 8：50ETF 与 5 月平值认沽期权“50ETF 沽 5 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：汇点软件 

5 月平值认沽期权“50ETF 沽 5 月 2350”震荡收低。 

 

5 月平值认购期权合约“50ETF 购 5 月 2350”隐含波动率为 0.00%； 5 月平值认沽期权合

约“50ETF 沽 5 月 2350”隐含波动率为 12.11%。友情提醒投资者：5 月 24 日为 5 月期权的

到期日。 

 

图表 9：5 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图（标准合约） 

（50ETF 购 5 月 2350）VS（50ETF 沽 5 月 2350） 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 
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今日 50ETF 上涨 0.76%，收于 2.373。 

图表 10：上证 50ETF 期权 6 月标准合约价格变化表（2017 年 5 月 22 日）  丁酉 肖鸡 乙巳 己酉 

 

 

 

来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 6 月平值标准期权合约） 

图表 11：50ETF 与 6 月平值认购期权“50ETF 购 6 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

6 月平值认购期权“50ETF 购 6 月 2350”震荡收高。 

http://www.hibor.com.cn/
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图表 12：50ETF 与 6 月平值认沽期权“50ETF 沽 6 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：汇点软件 

6 月平值认沽期权“50ETF 沽 6 月 2350”震荡收低。 

 

6 月平值认购期权合约“50ETF 购 6 月 2350”隐含波动率为 0.00%； 6 月平值认沽期权合

约“50ETF 沽 6 月 2350”隐含波动率为 9.21%。友情提醒投资者：6 月 28 日为 6 月期权的

到期日。 

 

图表 13：6 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图（标准合约） 

（50ETF 购 6 月 2350）VS（50ETF 沽 6 月 2350） 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 
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以下提供中国波指的走势变化。 

图表 14：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域。 

 

图表 15：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指表现仍为震荡偏弱的格局。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交
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易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

 

__________________________________________________________________________                      

今日沪深股市主要股指走低，多数板块下行。50ETF 今日收出阳线，盘面表现强

于上证综指，可以说在接近 60 日均线附近，50ETF 获得一定的支撑。从稳健的角度出

发，投资者若有中线策略，可以开始考虑 6 月期权合约。再来结合技术分析的角度来

看，60 日均线一线可以作为防守的重要区间。近期可以思考是否围绕着 60 日均线附

近的支撑位，构建 6 月期权的牛市看涨价差，选择的认购期权的行权价位可以为 2.300

和 2.350，当然如果有投资者预期在 6 月期权到期日时，50ETF 将突破近期的震荡区间，

升至 2.400 上方，则可以考虑 2.35 和 2.40 行权价的认购期权构建牛市垂直价差组合。

但都要评估风险因素和盈利机率。 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根

据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 

 

 

 

 

作者：张毅 

光大期货有限公司  期权部 
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