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集團是中國一間大型综合性能源公司, 主要營運業務

包括煤炭、電力生産和銷售, 鐵路、港口和船舶運輸等

各領域, 而具備煤炭、發電、鐵路、港口、航運、煤化

工一體化的獨特經營模式, 使到集團在煤炭產業銜接

上建立了絕對的行業競爭優勢, 另外集團在可供開採

的煤炭儲備量上更高達 154.3 億噸, 而按銷售量計算, 

更是全中國最大的煤炭生產企業。 

 

(一) 2016 年度, 集團經營收入錄得 1,831.27 億元人民幣(下同)按年增加 3.4%, 而同期純利為

249.1 億元, 按年上升 41.1%, 當中運輸業務承著集團營運一體化的優勢而表現亮麗, 營業

收入更勝於煤炭及電力領域, 同時, 集團本年度首季業績表現亦高過市場預期, 純利增長

高達 1.7 倍至 129.37 億元, 主要受惠於年初至今國內煤炭價格回暖及集團開支成本減少所

刺激。 

 

(二) 自 2016 年起, 國內煤炭行業一直受惠於國家推行的供給側結構性改革, 計劃成功解決產

能過剩及扭轉行業供求失衡的問題, 當中限產的政策更使到煤炭價格從每噸380元的低谷

中回升至近期的每噸 580元, 而踏入 2017年, 去產能的改革將會持續進行並深信會加大力

度, 此舉預計能為煤價提供更強的上升動力, 同時, 部分煤礦生產日數的減少使到集團能

節省更多人工和生產成本並能增加公司的營運現金流, 令到集團未來擁有更充裕的資金

去開拓其他高增長業務。 

 

(三) 再者, 國家發改委早前正計劃收緊進口煤炭質量指標, 期望可以優化進口煤的質素及控

制進口量的規模, 使國內煤炭商的利益更能得到保障; 另一方面, 集團已落實大幅增加派

發股息及特別息合共 2.97元, 由此可見集團財務結構穩健並擁有龐大的現金流, 而以股息

方法回饋股東的舉動, 預計能吸引一班長線投資者的目光及支持; 因此, 在國內政策及行

業大環境改善配合下, 集團前景絕對值得外界期待, 故投資者可在 21 元附近水平作分段

收集, 並且中長線持有。 

 

分析員: 林志培  

註: 筆者為證監會持牌人士, 目前並沒有持有以上股份。 
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