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本周 50ETF 震荡下行  重视 5 周均线可能的支撑  

 

2017/06/12-2017/06/16 

本周 50ETF 震荡下行，重视 5 周均线可能的支撑，耐心等待新的交易机会。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析                    周均线仍为多头排列，重视 5 周均线 

2、50ETF 期权合约本周成交持仓情况    成交量减少，持仓量增加 

3、期权价格走势分析                  6 月平值认购期权标准合约连续收低 

4、期权交易策略运用                  耐心等待新的交易机会 

 

一、上证 50ETF 走势分析 

周一 50ETF 冲高受阻，其后几日震荡下行，周五收于 2.460，较上周五下跌 0.057，

本周跌幅为 2.26%。 

图表 1：上证 50ETF 本周的分时走势图 

 

资料来源：Wind 资讯  
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以下的日线图显示 50ETF 在冲高受阻后出现连续回落，目前跌至 20 均线处。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

 

资料来源：Wind 资讯 

以下周线图显示 50ETF 冲高回落，下周留意 5 周均线附近是否能形成支撑。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

 

资料来源：Wind 资讯 
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以下月 K 线图显示 50ETF 中期 K 线形态为震荡向上的格局。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

 

资料来源：Wind 资讯 

从下面的上证 50 指数的季线图来看，从中长周期来看，本轮反弹行情仍有持续的可能。 

图表 5：上证 50 指数的季 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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二、50ETF 期权合约本周成交持仓情况 

本周 ETF 期权成交量减少，持仓量增加。 

成交量方面，50ETF 期权一周累计成交 3411593 张，较上周减少 7.47%。其中认购

期权累计成交 1899525 张，认沽期权累计成交 1512068 张。期权成交量认沽认购比（PC 

Ratio）本周五为 0.68，上周五为 0.65。 

持仓方面，截止本周五 50ETF 期权总持仓为 1832688 张，较上周增加 5.75%。 

图表 6：上证 50ETF 期权最近两周的日成交量和日持仓量示意图 

 

数据来源：Wind 资讯，光大期货期权部 

图表 7：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯  
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以下提供的是本周五 50ETF 期权各合约成交量和持仓量变化表 

图表 8：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 6 月 16 日）      丁酉  肖鸡  丙午 甲戌  

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

6月 362749  -149524  980233  -12049  215637  147112  

7月 116022  -47989  311028  20586  72361  43661  

9月 33298  -9410  281488  1744  19186  14112  

12 月 27656  -14  259939  5498  14067  13589  

总计 539725  -206937  1832688  15779  321251  218474  

 

数据来源： wind 资讯  光大期货期权部 

 

以下提供周五 6 月期权标准合约的价格变化表，周五 50ETF 下跌 0.20%，收于 2.460。 

图表 9：上证 50ETF 期权 6 月标准合约价格变化表（2017 年 6 月 16 日）  丁酉 肖鸡 丙午 甲戌 

 

 

来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 6 月平值标准期权合约） 
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图表 10：50ETF 与 6 月平值认购期权“50ETF 购 6 月 2450”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

本周五 6 月平值认购期权标准合约“50ETF 购 6 月 2450”震荡收低。 

 

图表 11：50ETF 与 6 月平值认沽期权“50ETF 沽 6 月 2450”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：汇点软件 

本周五 6 月平值认沽期权标准合约“50ETF 沽 6 月 2450”震荡收高。 
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6 月平值认购期权标准合约“50ETF 购 6 月 2450”隐含波动率为 10.27%； 6 月平值认沽期

权标准合约“50ETF 沽 6 月 2450”隐含波动率为 12.13%。 

 

图表 12：6 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图（标准合约） 

（50ETF 购 6 月 2450）VS（50ETF 沽 6 月 2450） 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

为了整体了解上证 50ETF 的预期波动，以下将提供中国波指的相关图表。 

图表 13：中国波指的日间走势（全部） 

 

数据来源：上海证券交易所网站 

从中长周期来看，中国波指仍处于相对低位，近阶段的震荡反弹能否持续需要跟踪观

察。 

0.0000 

0.0500 

0.1000 

0.1500 

0.2000 

0.2500 

0.3000 

50ETF购6月2.45 

10000800.SH 

50ETF沽6月2.45 

10000805.SH 



光大期货有限公司                                                               上证 50ETF 期权周报   

 8 

 

图表 14：中国波指的日间走势（最近三个月） 

 

数据来源：上海证券交易所网站 

从最近三个月走势图来看，中国波指快速上行后近几日也出现了回落。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

目前，上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）的“产品”栏目下——“股票期权”

栏目下的“波动率指数”子栏目中提供了《上证 50ETF 波动率指数编制方案》，内容

很全面。各位读者若是感兴趣可以去上海证券交易所网站下载参阅。 
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以下也提供上证 50ETF 最近 1 年的历史波动率变化图，可分析参考。 

图表 15：上证 50ETF 最近 1 年的历史波动率变化图（参数为 5 日、10 日、30 日、60 日） 

 

数据来源：Wind 资讯 

从过去 1 年的图表来看，最近一段时间以来，上证 50ETF 的参数为 5 日、10 日历史波

动率出现了较为明显的变化。 

 

 

三、期权价格走势分析 

本周沪深主要股指涨跌互现。 

周五上证综指跌 0.30%报 3123.17 点，当周跌 1.12%；周五深证成指跌 0.30%报

10191.24 点，当周涨 0.14%。周五创业板指跌 0.34%报 1810.05，当周涨 0.77%。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约当周下跌 1.46%，上证 50 股指期货主

力合约当周下跌 2.20%，中证 500 股指期货主力合约当周上涨 0.95%。 
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图表 16：“50ETF 购 6 月 2450”日 K 线图        图表 17：“50ETF 沽 6 月 2450”日 K 线图 

  

数据来源：Wind 资讯，光大期货期权部 

截至本周五收盘，6 月平值认购期权 “50ETF 购 6 月 2450”收报 0.0263 元，本周

下跌 65.49%。 

6 月平值认沽期权 “50ETF 沽 6 月 2450”收报 0.0165 元，本周上涨 48.65%。 

 

 

五、期权交易策略运用 

本周 50ETF 震荡下行，回至 20 日均线附近，全周收于 2.460 元。下周可以多留意

50ETF 周 K 线的 5 周均线能否提供有效支撑。本周五，50ETF 的 5 周均线位于 2.454。 

消息面上， 据来自证券时报网的消息《肖亚庆：深化国企改革依然任重道远》，

该消息指出，国务院国资委主任肖亚庆 16 日在学习时报撰文表示，当前，国企改革正

处于攻坚阶段，虽然取得了实质性进展，但仍面临许多深层次的矛盾和问题，深化国企

改革依然任重道远。我们必须坚持和完善基本经济制度，坚持社会主义市场经济改革方

向，以解放和发展社会生产力为标准，以提高国有资本效率、增强国有企业活力为中心，
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深化国有企业改革，使国有企业真正成为能够自主经营、自负盈亏、自担风险、自我约

束、自我发展的独立市场主体。 

 

回到具体的 50ETF 期权市场上来看，本周 50ETF 震荡下行，再度回至 2.500 整数关

口下方，从周均线系统来看，50ETF 多条周均线呈现多头排列，5 周均线就位于 2.454

一线，可以通过观察下周初 5 周均线附近是否有明显支撑来评估是否参与 6 月期权的牛

市垂直价差。 

 

构建期权策略思路：预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止

损和止盈计划——根据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 

 

作者：张毅 
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