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事件： 

公司 6 月 23 日晚间公告称，公司的控股子公司乌镇旅游股份有限公司收到桐乡市财政局给予的 2.61

亿元补助。 

点评： 

 获得 2.61 亿元政府补助，利好乌镇可持续发展。公告显示，公司控股子公司乌镇旅游股份有限公司（以

下简称“乌镇旅游公司”）收到桐乡市财政局《关于要求乌镇旅游股份有限公司将财政补贴用于乌镇

古镇保护与品牌宣传推广的函》，鉴于乌镇旅游公司对桐乡市文化产业做出的突出贡献，为大力支持

乌镇古镇保护与品牌宣传推广，桐乡市财政局经研究决定对乌镇旅游公司给予补助，补助金额总计2.61

亿元，并要求乌镇旅游公司将该项财政补贴全额用于乌镇古镇保护与品牌宣传推广。此次乌镇旅游公

司获得巨额政府补助金（该笔补助金占公司 2016 年利润总额的 26.54%）将有利于公司加大对乌镇景

区的保护力度，进一步改善景区的游览环境，有利于提高游客体验；同时，运用补助金对乌镇进行品

牌宣传有利于进一步提高乌镇的知名度，对乌村的客流培育也具有促进作用。预计该笔政府补贴将会

通过营业外收入对公司 2017 年的业绩产生积极影响。 

 乌镇门票提价确定，利好公司业绩提升。乌镇东栅和西栅的提价幅度分别是 20%和 25%。预计将有大

量游客在门票正式加价之前游览乌镇，或使得公司一、二季度业绩同比快速提升；从中长期来看，乌

镇凭借其较强的品牌效应和良好的口碑，预计门票提价对其游客量的负面影响会逐渐消除，而门票价

格的提升最终会推动乌镇客单价的提升，预计在量价齐升的背景下，公司 2018 年的营业收入有望快

速增长。 

 新建酒店开业，古北水镇业绩有望持续爆发。为了满足日益增长的游客需求，古北水镇不断完善配套

设施建设。2016 年国庆期间，古北之光酒店开业，使得景区中的客房总数升至 1275 间，有利于过夜

游客扩容。随着景区客房的增多，过夜游客数有望继续增长，从而带动景区的房费、餐饮收入提升，

有效提高景区的客单价，提升景区的整体盈利能力。 

 维持谨慎推荐评级。预计公司 2017、2018 年的 EPS 分别为 0.74 元和 0.82 元，2017-2018 年对应 PE

分别为 28 倍和 25 倍。维持谨慎推荐评级。 

 风险提示。行业竞争加剧，天灾人祸等不可抗力事件的发生。 
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东莞证券投资评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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较高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 50%-100%之间 

一般风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 20%-50%之间 

低风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度低于市场指数波动的幅度 20%以内 
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研究的市场给予基础风险评级。即：权证以及衍生品市场的研究报告，其基础风险评级为高风险；股票、偏股型基金市场方

面的研究报告，其基础风险评级为一般风险；债券、债券型基金、货币型基金以及宏观经济政策等市场方面的研究报告，其

基础风险评级为低风险。 
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