
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

 

[Table_Title] 轻工制造 造纸Ⅱ 

2017 年中期预告点评：受益供给侧改革与新项目投产，业绩突飞猛进 

 
 [Table_Summary]  事件：公司发布 2017 年中期预告，归属上市公司股东净利润约为

17 - 18 亿元，同比增长 81% - 92%。基本每股收益约为 0.79–0.84 元。 

 

点评： 

受益纸种价格普涨，造纸业务持续向好。公司中期盈利约 17 亿-18

亿，比上年同期增长 81%-92%。因为供给侧结构性改革、国家环保整

治、淘汰过剩产能、需求增长等因素，铜版纸、白卡纸、文化纸等纸

种价格同比上涨，所以公司本期业绩大幅预增，行业龙头地位稳固，

销量同比增加，市场竞争力增强。 

 

战略规划至关重要，湛江项目增效明显。湛江晨鸣 60 万吨液体包

装纸项目投产，产量及产品毛利率同比增加，盈利能力提高，为企业

增加效益。可以看出公司项目建设规划合理，对企业战略目标的实现

起到至关重要的作用，具有长期发展潜力。后期海鸣矿业菱镁矿项目、

黄冈晨鸣林浆一体化项目、寿光晨鸣化学浆项目也进入安装、开工高

峰期。 

 

融资租赁提质增效，成产融结合之典范。晨鸣租赁作为租赁业巨

头，净资产高达 75 亿元，人才完备，业务模式成熟。以融资租赁为核

心，并设立投资公司与财务公司，各项业务全面展开，持续完善金融

板块多元化布局。目前公司融资租赁业务以提质增效为中心，未来逐

步推进业务创新，保持稳健增长。 

 

 

 

风险提示：公司业务发展不达预期 

  

 

[Table_ProfitInfo] 
 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,936/1,929 

总市值/流通(百万元) 28,581/28,466 

12 个月最高/最低(元) 14.76/8.38 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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电话： (8610)88321761/88321717 

传真： (8610) 88321566 
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