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50ETF 带量上攻  耐心遵照期权交易计划持有   

 

2017/07/11，星期二 

沪深主要股指走低。50ETF 带量上攻，7 月期权牛市策略耐心遵照交易计划持有。 

上证 50ETF 收市价 2.604，上涨 0.029，涨幅为 1.13%，成交金额 9.73 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             中线反弹迹象增多 

2、期权成交持仓情况           成交量增加，持仓量减少 

3、期权走势分析及策略         7 月期权牛市垂直策略耐心遵照交易计划持有 

 

 

一、 50ETF 走势分析 

从下面的 60 分钟图来看，50ETF 继续上行，盘中再创本轮上涨行情的新高。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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从下面的日 K 线图来看，50ETF 继续上行，成交活跃。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 

从以下的周 K 线图看，周均线多头排列，本周初再度上冲，反弹空间进一步拓宽。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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今日沪深股市主要股指下跌。 

截至收盘，上证综指跌 0.30%报 3203.04 点；深证成指跌 0.36%报 10467.71。两市成交

金额 4574 亿。创业板指数跌 1.07%报 1783.91 点。 

盘面上，多数板块下跌。仅有家用电器、银行、食品饮料、非银金融四板块上涨，其余

板块均走低。其中，有色金属、采掘、计算机、钢铁、机械设备、轻工制造、综合等板

块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1707 上涨 0.68%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1707 上涨 1.21%；中证 500 股指期货主力合约 IC1707 下跌 1.10%。 

 

 

二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量增加，持仓量减少。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 1279350 张，较上一交易日增加 109.84%。其中，

认购期权成交 743787 张，认沽期权成交 535563 张。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.72，与上一交易日持平。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量为 1592590 张，较上一交易日减少 2.81%。 

成交量/持仓量比值为 80.33%。 
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图表 4：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 7 月 11 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

7月 915705  454597  838328  -65128  545365  370340  

8月 196561  102270  153515  32926  111092  85469  

9月 98799  63792  304514  -6641  52261  46538  

12 月 68285  48998  296233  -7262  35069  33216  

总计 1279350  669657  1592590  -46105  743787  535563  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 

 

图表 5：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯 
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三、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 上涨 1.13%，收于 2.604。 

图表 6：上证 50ETF 期权 7 月合约价格变化表（2017 年 7 月 11 日）  丁酉 肖鸡 丙午 己亥 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 7 月平值标准期权合约） 

图表 7：50ETF 与 7 月平值认购期权“50ETF 购 7 月 2600”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

7 月平值认购期权“50ETF 购 7 月 2600”震荡收高。 



光大期货有限公司                                                               上证 50ETF 期权日报 

 

6 

 

图表 8：50ETF 与 7 月平值认沽期权“50ETF 沽 7 月 2600”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

7 月平值认沽期权“50ETF 沽 7 月 2600”震荡收低。 

 

7 月平值认购期权合约“50ETF 购 7 月 2600”隐含波动率为 11.96%； 7 月平值认沽期权合

约“50ETF 沽 7 月 2600”隐含波动率为 14.58%。 

 

图表 9：7 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图（标准合约） 

（50ETF 购 7 月 2600）VS（50ETF 沽 7 月 2600） 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 
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以下提供中国波指的走势变化。 

图表 10：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域，但已经出现

了自低位反弹的迹象。 

 

图表 11：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指自低位反弹后又出现了横向区间波动迹象。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该
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指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

——————————————————————————————————

—————————————————————————————————— 

                     

 

今日沪深股市主要股指走低， 50ETF 表现仍偏强，全日带量上攻，盘中再创近期

新高 2.625，尾盘涨幅有所收窄，收于 2.604，震荡趋升的格局仍在延续。以中期的角

度来，50ETF 的周 K 线图的均线系统多头排列，月 K 线图和季 K 线图表现较强，反弹

上攻的空间延展。考虑到 7 月期权将于 7 月 26 日到期，目前仍是 50ETF 期权市场最

为活跃的月份，仍是市场流动性最好的月份合约。投资者的期权投资策略仍可立足于

7 月期权。 

 

 

投资者如果基于对 50ETF 未来至 7 月 26 日（7 月期权到期日）前行情走势持乐观

预期，已经根据自己的风险承受能力和资金管理原则来加以综合考虑制订了参与牛市

垂直价差策略（比如是 2.500 和 2.550 行权价，或者是 2.550 和 2.600 行权价），则可

以遵照期权交易计划持有。 

如果有交易风格更加激进型的投资者，已经充分了解认购期权的买方有可能损失

全部的权利金的情况下，结合自身对于 50ETF 至 7 月 26 日（7 月期权到期日）前的走

势预期乐观，在有效控制交易风险的前提下，已经运用少量资金制订相应的单纯买入

7 月认购期权，也请继续严格遵守相应的止损计划及止赢计划，让我们一起回味投资

市场一句老话“计划你的交易，交易你的计划”。 

需要留意的是，单纯买入认购期权的投资策略到期损益图与牛市垂直价差的投资
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策略到期损益图是有明显不同，投资者可以通过自己使用的 50ETF 期权交易软件查找

上述期权策略的到期损益图，给自己一个直观的感知。 

 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根

据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 
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