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集團為隸屬於國務院國資委監管的大型國有企業, 總

部位於湖北宜昌, 主要經營建築、環保、房地產、水泥、

裝備制造、金融等八大板塊業務, 集團為國內最早一批

參與政府和社會資本合作(PPP)模式的企業, 同時亦積

極響應「一帶一路」的國家戰略, 大力推動國際業務優

先發展計劃, 而現在業務範圍已遍及東南亞、南亞、中

東、非洲等 140 多個國家和地區。 

 

(一) 2016 年度, 集團營業收入 1,002.54 億元人民幣(下同)按年增長 21.85%, 是首次突破千億元

大關, 再者同期純利為 33.95 億元, 按年上升 26.55%, 主要是由建築、環保以及房地產三

大業務領域帶來龐大收益增長所致, 另外受惠於本年度新簽工程項目合約大幅上升, 集

團首季營業收入為231.8億元增長幅度達至37.9%, 由此可見, 集團未來的業績增長速度可

繼續被看高一線。 

 

(二) 集團已建立了完善的 PPP 建築營運模式, 並逐步在國內建築行業取得領導地位, 而 PPP 項

目訂單佔集團新簽合約的比重更在同業中屬最高水平, 直至目前集團手頭上擁有價值超

過 1,000 億元的 PPP 項目合約, 再者在國策「一帶一路」的引導下, 集團加快進軍海外市

場, 而本年度第一季度新簽國際工程合同金額已經達到 273.1 億元, 較去年同期大幅增長

147.35%, 當中包括尼泊爾水電站、巴基斯坦大壩等大型項目, 因此在充裕的 PPP 及一帶

一路項目訂單支持下, 可為集團未來業務提供穩健的增長動力。 

 

(三) 同時, 為實現業務多元化發展的目標, 集團合組了“葛洲壩環嘉”、“葛洲壩興業”等九

間再生資源公司開拓環保產業網絡, 並透過合資及併購形式展開固體廢物處理、污水污泥

淨化及新型道路材料研發業務, 相信在中國現時提倡環保優先的大前題下, 該業務的未

來規模及盈利均具備強大的增長潛力, 預期能成為集團其中一個重要的板塊; 而集團股

價自四月底從高位回調後已在 9 元附近見底回升, 並再次展開升軌目標價可上望 13 元水

平, 故投資者可在現價收集, 並且作中長線持有。 

 

分析員: 林志培  

註: 筆者為證監會持牌人士, 目前並沒有持有以上股份。 
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