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基础数据 

上证综指 3218 

总股本（万股） 44958 

已上市流通股（万股） 32895 

总市值（亿元） 70 

流通市值（亿元） 52 

每股净资产（MRQ） 3.6 

ROE（TTM） 8.2 

资产负债率 22.5% 

主要股东 钟耳顺 

主要股东持股比例 11.91% 
  

股价表现 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 -4 -7 -32 

相对表现 -6 -18 -44  

 
 资料来源：贝格数据、招商证券 

相关报告 
 

1、《超图软件（300036）— 大订
单 超 预 期 ， 全 年 业 绩 无 忧 》
2017-05-12 

2、《超图软件（300036）—业绩开
门红，吹响新一年冲锋号角》
2017-04-26 

3、《超图软件（300036）—春风吹
战鼓擂——订单统计系列（二）》
2017-04-16 
  

根据我们最新的 2 季度订单统计显示，公司延续了一季度的增长趋势，获单能力

继续走高。中报预告再超预期，坚定看好未来 2 年成长路径。继续强烈推荐！ 

 GIS 王者延续强势，获单能力继续走高：本报告是我们超图软件《订单统计

系列报告》的第三篇，统计周期为 2017 年 2 季度（2017.4-2017.6），统计

口径与前两次订单统计口径保持一致。本次共统计到订单71个，总金额达1.32

亿元，相比于上一期统计报告中 2016.10-2017.3 为期 6 个月的 126 个订单，

以及 2.57 亿元的订单总额，在单位时间内订单的数量及总金额上均有提升。

并且来自不动产登记的订单占比进一步提升，重心继续向数据整合转变，延

续了一季度的增长趋势。 

 大逻辑未变，订单数量+总量双爆发：首先在环比情况方面，我们发现 2 季度

订单总数及总金额较 1 季度增长明显，总金额提升 52.7%，订单数增加近

100%。但订单均额 186 万元较 1 季度的 240 万元有所下降。这是否意味着

公司获取大订单的能力下滑？答案是否定的。2 季度订单均额的下滑是由于订

单数量的增长导致基数变大所引起，而公司大订单数量的绝对值其实并未下

降。并且 2 季度中等量级的订单（200-500 万）数量占比更大，达到 21.2%。

而一季度为 16.7%。相当数量的中等量级订单也能为公司带来显著的利润增

长点。而同比情况方面，拉长周期后看，大逻辑不变，即业绩驱动力逐渐由

订单数量驱动向订单金额驱动转换，今年 2 季度的订单总金额超过 2016 年同

期水平 28.23%，订单均额超过同期水平 33.65%。并且考虑到本次统计时间

离 6 月份较近，尚有部分 2 季度的订单未公布，因此增长幅度可能更大。 

 中报预告再超预期，坚定看好未来 2 年成长路径：公司中报业绩预告同比增

长：124.70%—152.79%，继续超出市场预期。从目前公司的拿单情况和业务

趋势看，2017 全年实现爆发已无悬念，并且这把火有望继续烧到 2018 年，

为业绩奠定坚实基础，我们坚定看好公司未来 2 年的成长路径。  

 维持“强烈推荐-A”评级：考虑不动产登记二期的增量及新业务的爆发性，

维持 2017-18 年净利润预测为 1.99/2.72 亿元。维持“强烈推荐-A”评级。 

 风险提示：1、不动产登记市场低于预期。2、竞争激烈导致毛利率下降较快 

 

 
刘泽晶 
010-57601795 

liuzejing@cmschina.com.cn 

S1090516040001 

研究助理 
宋兴未 
songxingwei@cmschina.com.cn 

研究助理 
刘玉萍 
liuyuping@cmschina.com.cn  
 

财务数据与估值   
会计年度 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

主营收入(百万元) 467 833 1314 1801 2431 

同比增长 29% 78% 58% 37% 35% 

营业利润(百万元) 40 112 205 289 398 

同比增长 44% 179% 83% 41% 38% 

净利润(百万元) 59 127 199 272 367 

同比增长 28% 117% 56% 37% 35% 

每股收益(元) 0.30 0.28 0.44 0.61 0.82 

PE 52.2 55.3 35.4 25.9 19.2 

PB 4.4 4.4 3.9 3.5 3.0  
资料来源：公司数据、招商证券 

  

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

Jul/16 Nov/16 Feb/17 Jun/17

(%)

(%
)

超图软件 沪深300



 
 

公司研究 
 

敬请阅读末页的重要说明  Page 2 

 

《订单统计系列报告》作为我们对超图软件的特色研究，已经进入了第三期。本次我们

继续跟踪统计了超图软件 2017 年 2 季度（2017.4-2017.6）的订单情况，希望继续从

订单入手，对进入 2017 年后，公司业务的延续性、成长性等趋势进行分析。订单的统

计口径与前两次订单统计口径保持一致，包括：中国政府采购网、中国政府采购招标网、

各省市的省内招标网等。虽然由于统计时间距离 6 月份较近，可能存在部分中标订单尚

未公布的情况，但可以大致代表公司的业务趋势。本次共统计到订单 71 个，总金额达

1.32 亿元，相比于上一期统计报告中 2016.10-2017.3 为期 6 个月的 126 个订单，以及

2.57 亿元的订单总额，在单位时间内订单的数量以及订单的总金额上都有所提升。 

趋势延续，获单能力继续走高 

2 季度数据总观：趋势延续，不动产登记订单占比提升，重心继续向数据整合转变 

据我们统计，2017 年 2 季度，公司拿到不动产登记相关的订单共 28 个，占订单总数的

39.4%，订单总金额为 7862.77 万元，占第二季度订单总金额的 59.5%。相比于上一次

的统计 2016.10-2017.3，不动产登记相关订单数目占订单总数的比重、以及占订单总

金额的比重均有所上升（2016.10-2017.3 不动产登记相关订单数占比 32%，订单金额

占比 50%）。且公司 5 月拿到的四川省内江市不动产登记数据整合建库及软件平台建

设项目，金额超千万，达 1476 万元，还拿到几个超过 500 万元的不动产登记大订单，

结合 3 月拿到的订单金额达 2295 万元的烟台市中心城区不动产登记数据整合建库项

目，进入 2017 年，仅仅从我们的统计口径中，公司拿到的不动产登记业务大订单的金

额总额已经超过 5000 万元。这一趋势符合我们之前的判断，即 2017 年不动产登记需

求未减，仍将继续爆发，在公司的业务中依旧占据重要的位置。 

图 1：公司 2017 年 2 季度订单数量分布情况 
  
图 2：公司 2017 年 2 季度订单总金额分布情况 

 

  

 

资料来源：各大招标网站，招商证券   资料来源：各大招标网站，招商证券 

 

环比情况：数量+总量双增长，大单获取能力未减 

首先看一下 2 季度和 1 季度的环比情况。我们发现 2017 年 2 季度，订单总数及总金额

增长趋势明显，但订单均额有所下降。2 季度订单总数为 71 个，订单总金额为 1.32 亿
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元，相较于 1 季度，订单总金额提升了 52.7%，订单数量也增加了接近 100%。但是订

单均额为 186 万元，相较于 1 季度的订单均额 240 万元，有所下降。但这是否意味着

公司获取大订单的能力下滑？答案是否定的。2 季度订单均额的下滑是由于订单数量的

增长导致基数变大所引起，而公司大订单数量的绝对值其实并未下降。1 季度统计到的

订单数目比 2 季度少，且千万级别的订单占比更高，而 2 季度中等量级的订单占比更大。

公司在 2 季度拿到两个超千万的项目，包括宝应县农村建设用地项目以及四川省内江市

不动产登记数据整合建库及软件平台建设项目，但相较于 1 季度金额达 2295 万元的烟

台市中心城区不动产登记数据整合建库项目，在金额上有差距，一定程度上造成订单均

额的下降。但从绝对值上看，两个季度超 500 万的订单数目齐平，均为 5 个，同时，2

季度订单金额为 200-500 万的中等规模订单数量达 15 个，占比 21.2%，而 1 季度相同

规模的订单数量为 6 个，占比 16.7%，有显著提升。因此，公司获取大订单的能力并未

下滑，且中等量级的订单数量在提升。虽然单个中等量级订单带来的体量贡献不及大订

单明显，但是相当数量的中等量级订单也将为公司带来显著的利润增长点。并且 2 季度

186 万元的订单均额其实并不低，相较于 2016 年已有大幅提升。 

图 3：2017 年 2 季度与 2017 年 1 季度订单总额对

比（万元） 

  
图 4：2017 年 2 季度与 2017 年 1 季度订单均额对比（万

元）  

 

  

 

资料来源：各大招标网站，招商证券   资料来源：各大招标网站，招商证券 
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图 5：2017 年 2 季度订单分布情况 
  
图 6：2017 年 1 季度订单分布情况 

 

  

 

资料来源：各大招标网站，招商证券   资料来源：各大招标网站，招商证券 

同比情况：拉长周期，大逻辑不变，数量驱动向金额驱动转变 

再看一下同比情况，今年 2 季度与去年同期相比特点非常明显：从订单数目看，2017

年 2 季度的订单数略少于 2016 年 2 季度，而订单总金额超过 2016 年同期水平，增幅

达 28.23%，且订单均额达 186 万元，相较于 2016 年 2 季度的 139 万元，增长幅度达

33.65%。并且考虑到统计时间离 6 月份较近，肯定有部分今年 2 季度的订单尚未公布，

这一差距可能更大。因此，如果拉长周期，和去年同期相比较的话，公司今年的大逻辑

不变，即业绩驱动力逐渐由订单数量驱动向订单金额驱动转换。 

图 7：2017 年 2 季度与 2016 年 2 季度订单总额对

比（万元） 

  
图 8：2017 年 2 季度与 2016 年 2 季度订单均额对比（万

元） 

 

  

 

资料来源：各大招标网站，招商证券   资料来源：各大招标网站，招商证券 

单月情况：从单月的订单金额分布情况看，2017 年 4-6 月，每月的订单总额均超过 3000

万元，且 5 月超过了 5000 万元。从订单均额看，4 月、5 月的订单均额均超过 200 万

元，6 月的订单均额也接近 150 万元，其中 6 月的订单均额、总额均小于 4 月、5 月的
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原因可能是尚未公布订单绝大多数为 6 月份的，存在样本偏差。而 5 月订单总额和均额

均最高的原因是，5 月拿到了 885 万元的章丘区国土资源局不动产登记数据整合项目以

及 1476 万元的内江市不动产登记数据整合建库及软件平台建设项目，均为不动产登记

数据整合相关。这也从侧面反映出，不动产登记数据整合业务在公司拿到的大订单中占

据较大比重以及重要地位。 

图 9：2017 年 4-6 月单月订单总额（万元） 
  
图 10：2017 年 4-6 月单月订单平均金额（万元） 

 

  

 

资料来源：各大招标网站，招商证券   资料来源：各大招标网站，招商证券 

各子公司细观 

同上次统计报告一样，我们把超图软件母公司、南京国图、上海南康以及世纪安图几个

公司的业务情况分拆来看，可以发现各公司的情况与总体趋势基本一致，在订单数量、

订单总金额上均有所提升。而由于 1 季度世纪安图拿到了 2295 万元的烟台市中心城区

不动产登记数据整合建库项目，导致基数过大，不具备太多统计意义。因此，可以看出

我们上一期统计报告中各子公司的趋势在 2 季度也得以延续，我们的统计结果并非由某

一家子公司的特例导致，母公司与各子公司基本保持同步，获单能力在整体提升，协同

效应显著。 

1）超图软件母公司 

超图软件母公司 2 季度订单总额达 7435.98 万元，订单数目为 36 个。订单总额相较于

1 季度的 3238.8 万元有较大幅度的提升。订单均额方面，4 月和 5 月的订单均额均超

过 150 万元，其中 5 月的订单均额更是达到 280 万元，6 月的订单均额较低，可能与

订单统计不完全相关。环比来看，与第 1 季度的订单均额 270 万元相比有所下降，为

207 万元，但也已超过 200 万元，并不低。这与我们前文的分析类似，主要由于订单数

量增多从而使基数变大导致，但是看绝对值方面，业务的上升趋势明显。 
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图 11：超图软件母公司 2017 年 1 季度，2017 年 2 季度订单总额（万元） 

 

资料来源：各大招标网站，招商证券 

图 12：超图软件母公司 2017.4-2017.6 单月订单均

额（万元） 

  
图 13：超图软件母公司 2017 年 1 季度，2017 年 2 季度

订单均额（万元） 

 

  

 

资料来源：各大招标网站，招商证券   资料来源：各大招标网站，招商证券 

 

2）南京国图 

南京国图 2 季度的订单总额达 4332.87 万元，订单总数为 19 个，订单均额超过 200 万

元，达 228 万元，相较于 1 季度的 153 万元有较大幅度提升，提升幅度达 49.05%。从

单月来看，南京国图 4 月的订单均额达到 349 万元，这与公司 4 月拿到的 1485 万元的

宝应县不动产登记订单相关，该量级超千万的订单极大拉高了南京国图的订单平均金

额。 
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图 14： 南京国图 2017 年 1 季度，2017 年 2 季度订单总额（万元） 

 

资料来源：各大招标网站，招商证券 

图 15：南京国图 2017.4-2017.6 单月订单均额（万

元） 

  
图 16：南京国图 2017 年 1 季度，2017 年 2 季度订

单均额（万元） 

 

  

 

资料来源：各大招标网站，招商证券   资料来源：各大招标网站，招商证券 

 

3）上海南康 

上海南康统计到的样本数量比较少，共统计到 5 个订单，订单总额为 956.72 万元，均

额接近 200 万元。相较于 1 季度的 47.09 万元的订单均额，有大幅度的增长。按月来

看，根据统计，6 月公司拿到两个订单，两个订单均额均超过 300 万元，因此 6 月订单

均额超过 300 万元。而 5 月订单金额普遍不高，且没有收集到 4 月的订单。但总体看

来，与 1 季度相比，不管是在订单总金额还是订单均额，都明显上升。 
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图 17：上海南康 2017.4-2017.6 单月订单均额（万元） 
  
图 18：上海南康 2017 年 1 季度，2017 年 2 季度订单

均额（万元） 

 

  

 

资料来源：各大招标网站，招商证券   资料来源：各大招标网站，招商证券 

 

4）世纪安图 

2 季度世纪安图没有拿到超过千万的订单，拿到的订单以中小金额订单为主，总金额为

570.78 万元。由于 2017 年 3 月世纪安图拿到了 2295 万元的烟台市中心城区不动产登

记数据整合建库项目，订单总总额高达 3276.19 万元，对统计结果影响较大。导致相比

之下，2 季度的订单总额以及订单均额都有较大幅度的下降。但是与 2016 年第 4 季度

247.96 万元的订单总额相比，2017 年第 2 季度的订单总额依然有大幅度的提升。 

图 19：世纪安图 2017.4-2017.6 单月订单均额（万

元） 

  
图 20：世纪安图 2017 年 1 季度，2017 年 2 季度订单

均额（万元） 

 

  

 

资料来源：各大招标网站，招商证券   资料来源：各大招标网站，招商证券 
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投资建议 

公司的订单情况在 2 季度延续强势，获单能力继续走高。本次共统计到订单 71 个，总

金额达 1.32 亿元，相比于上一期统计报告为期 6 个月的 126 个订单，以及 2.57 亿元的

订单总额，在单位时间内订单的数量及总金额上均有提升。并且来自不动产登记的订单

占比进一步提升，重心继续向数据整合转变，延续了一季度的增长趋势。 

在环比情况方面，2 季度订单总数及总金额较 1 季度增长明显，总金额提升 52.7%，订

单数增加近 100%。但订单均额 186 万元较 1 季度的 240 万元有所下降。但这并非意

味着公司获取大订单的能力下滑，2 季度订单均额的下滑是由于订单数量的增长导致基

数变大所引起，而公司大订单数量的绝对值其实并未下降。并且 2 季度中等量级的订单

（200-500 万）数量占比更大，达到 21.2%。而一季度为 16.7%。相当数量的中等量级

订单也能为公司带来显著的利润增长点。而同比情况方面，拉长周期后大逻辑不变，即

业绩驱动力逐渐由订单数量驱动向订单金额驱动转换，今年 2 季度的订单总金额超过

2016 年同期水平 28.23%，订单均额超过同期水平 33.65%。并且考虑到本次统计时间

离 6 月份较近，尚有部分 2 季度的订单未公布，因此增长幅度可能更大。 

公司作为国内 GIS 龙头，具备稀缺性+强壁垒优势。当前又正值不动产登记黄金期，“业

绩确定性强+逻辑好验证”的优势为公司提供了较强安全边际。通过定期对公司的拿单

情况进行整理统计，可以随时掌握公司业务推进的整体趋势，我们坚定看好公司未来 2

年的成长路径。  

维持“强烈推荐-A”评级：考虑不动产登记二期的增量及新业务的爆发性，维持 2017-18

年净利润预测为 1.99/2.72 亿元。维持“强烈推荐-A”评级。 

风险提示：1、不动产登记市场低于预期。2、竞争激烈导致毛利率下降较快 
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附录： 

表 1：超图软件中标项目（2017.4-2017.6） 

定标日期 招标公司 项目名称 采购内容 
成交金额

（万元） 
备注 

2017.6.29 
山西省煤炭地质 115 勘

查院 

山西省煤炭地质 115勘查院完善和

提升航测遥感软、硬件测量系统 

系统处理终端设备、全

数字航空摄影测量系

统处理软件(进口) 

128.2 第一包 

2017.6.29 国家气候中心 

国际气候中心气象灾害风险管理

系统——气象灾害信息管理系统

三期 

 197.2  

2017.6.29 呼伦贝尔市国土资源局 
呼伦贝尔市国土资源局应用软件

采购项目 
 446  

2017.6.28 国土资源信息中心 
国土资源部地热矿泉水储量数据

库管理系统开发项目 

依据确定的地热矿泉

水储量数据库的业务

指标，设计地热矿泉水

矿产储量数据库结构，

按照地热矿泉水储量

数据库管理系统的技

术要求，开发地热矿泉

水储量数据库管理系

统。 

59.9  

2017.6.27 宿州市国土资源局 
宿州市国土资源局一张图及综合

监管平台建设采购项目 
 266  

2017.6.23 临城县国土资源局 
临城县国土资源局不动产登记项

目 

1 标段：不动产登记权

籍调查系统（发证必

备）1 套、不动产登记

信息系统（发证必备）

1 套、不动产档案查询

系统（必备）1 套、

oracle 数据库软件 1

套、与市部接入接口技

术开发 1套、GIS 平台

1 套、不动产统一登记

流程本地再造，根据系

统的流程定制工具及

权限管理工具改造成

适应本地的流程化1套 

159.9 
1 标段预中

标 

2017.6.22 广西壮族自治区统计局 

四经普单位地址清查和普查小区

图修正制作系统开发及广西统计

局网站优化服务项目采购 

A 分标：单位地址清查

子系统 
19.49 A分标 

2017.6.13 
四川省南充市仪陇县国

土局 

四川省南充市仪陇县国土局不动

产登记信息系统运维服务项目 
 31.8  

2017.6.12 郑州市公安局 
郑州市公安局活土地社区工作平

台项目 
 14.58  

2017.6.8 晋中市国土资源局 
晋中市市本级不动产登记信息平

台系统建设 
 306.8  

2017.6.8 华南师范大学 
华南师范大学采购实验专业软件

及实验设备一批项目 
 15.9 包 1 
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定标日期 招标公司 项目名称 采购内容 
成交金额

（万元） 
备注 

2017.6.8 云南省国土资源厅 
云南省省级不动产登记平台运行

维护项目 
 50  

2017.6.8 济阳县国土资源局 

 

济阳县不动产登记存量数据整合

汇交、数据库建设、接入国家平台

服务项目监理 

 

 29.2  

2017.6.8 东营黄河三角洲未利用

地开发有限公司 

 

利津县汀罗镇未利用地开发项目

二期工程物联网一体化综合服务

信息平台项目  

 

 238 第一标段 

2017.6.5 
蒙阴县房产和住房保障

局 

蒙阴县房产和住房保障局计算机

软件采购项目 
 13.6  

2017.5.31 深圳信息职业技术学院 
场馆管理 BIM安全信息系统开发项

目 

三维模型制作、热点数

据采集、数据处理 
59.5  

2017.5.25 兰陵县国土资源局 
兰陵县国土资源局不动产权籍调

查测绘入库软件采购项目 
 13.6  

2017.5.25 
北京市规划委员会西城

分局 

西城区规划局时空信息云平台在

楼宇管理、街道管理以及环境整治

中的应用机构项目 

 247.8  

2017.5.19 
北京市朝阳区现代教育

技术信息网络中心 

朝阳区教育资源规划综合服务系

统建设项目 

教育配套设施档案地

图化管理系统、教育规

划配套流程管理平台、

规划移动查询系统、居

民小区采集建库、专题

图制作、系统支撑服

务、三维校园与虚拟现

实应用结合、修缮校数

据取证系统、软硬件采

购。 

359 第一包 

2017.5.18 清河县国土资源局 
清河县不动产登记平台软件、硬件

建设采购项目 
 189.6  

2017.5.23 云南省国土资源厅 
云南省占优补优、补改结合专项工

作 
 397.6  

2017.5.19 
北京市朝阳区现代教育

技术信息网络中心 

朝阳区教育资源规划综合服务系

统建设项目第 1包系统建设 

教育配套设施档案地

图化管理系统、教育规

划配套流程管理平台、

规划移动查询系统、居

民小区采集建库、专题

图制作、系统支撑服

务、三维校园与虚拟现

实应用结合、修缮校数

据取证系统、软硬件采

购。 

359  

2017.5.17 
济南市章丘区国土资源

局 

章丘区国土资源局不动产登记数

据整合项目 
 885  
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定标日期 招标公司 项目名称 采购内容 
成交金额

（万元） 
备注 

2017.5.16 
国家测绘地理信息局黑

龙江基础地理信息中心 

国家测绘地理信息局黑龙江基础

地理信息中心软件采购项目 
 4.95  

2017.5.15 贵州省民政厅 

贵州省第二次全国地名普查成果

省级验收和省级区划地名数据库

建设项目（二次招标） 

 149.8  

2017.5.12 三亚市民政局 
三亚市地名数据库应用开发二期

及地名地址库试点建设项目 

建成全市地名地址数

据库、开发地名地址库

及数据管理系统、地名

地址业务管理系统， 

39.6 B包 

2017.5.9 环境保护部信息中心 
生态环境大数据 2017 年度建设项

目—数据整合与集成项目 

完成外部数据整合集

成、城市细粒度空气质

量数据空间可视化和

业务专题展示开发；承

担完成《生态环境大数

据2017年度建设项目》

总体建设目标的相关

责任。 

100.8 包 2 

2017.5.4 广西壮族自治区统计局 
统计基本单位调查员信息公示和

查询系统开发项目 
 21  

2017.5.4 
北京市科学技术情报研

究所 

京津冀科技资源数字地图系统升

级及应用服务研究政府采购项目 
 14.99  

2017.5.4 
四川省内江市不动产登

记中心 

四川省内江市不动产登记中心不

动产登记数据整合建库及软件平

台建设项目 

 1476.424  

2017.5.4 
宁夏回族自治区民政厅

本级 

宁夏民政厅自治区《标准地名图

集》《标准地名录》编绘编纂出版

项目 

 168  

2017.4.27 
北京市科学技术情报研

究所 

北京市科学技术情报研究所 2017

年市研究院数据资源购买与服务

政府采购第十二批项目 

 24.95  

2017.4.21 
广东省防汛防旱防风总

指挥部办公室 
无人机航测应用系统 

主作业机（为含实时视

频传输功能的长航时

无人机系统），辅作业

机（为电动航拍无人机

系统） 

268  

2017.4.21 河南省测绘工程院 
河南省测绘工程院 2016 年基础测

绘专项项目 

服务式 GIS平台，桌面

GIS开发平台 
62  

2017.4.19 
汪清县房屋产权管理中

心 

汪清县房屋产权管理中心办公软

件单一来源采购项目 
办公软件 60  

2017.4.14 
北京市昌平区社会治安

综合治理委员会办公室 

北京市昌平区社会治安综合治理

委员会办公室综治信息化系统购

置项目 

 557.8  

资料来源：各大招标网站，招商证券 

表 2：南京国图中标项目（2017.4-2017.6） 

定标日期 招标公司 项目名称 采购内容 
成交金额

（万元） 
备注 

2017.6.26 苏州市国图资源局 
苏州市国土资源“批供用补”统一

信息平台建设 
 211  
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定标日期 招标公司 项目名称 采购内容 
成交金额

（万元） 
备注 

2017.6.16 哈尔滨市国土资源局 
哈尔滨市国土资源局_不动产登记

信息监管查询系统服务采购 
 69.4  

2017.6.14 
常州市不动产登记交易中

心金坛分中心 

常州市金坛区不动产统一登记信息

平台建设项目 

不动产登记业务管

理系统、不动产权籍

调查管理系统、土地

登记数据升级等。 

167.5  

2017.6.9 湛江市国土资源局 湛江市地质环境监测系统建设项目 

数据整理和入库、无

人机监测、地质灾害

监测、地下水监测、

矿山地质环境监测、

地质遗迹管理、地质

公园管理 

238.5  

2017.5.31 江阴市国土局  
江阴市政府采购中心关于江阴市农

村建设用地调查采购项目 
 141.21 

第 三

标段 

2017.5.27 烟台昆嵛山国家级自然保

护区建设局 

 

昆嵛山保护区旅游电子地图采购 

 

 18.92  

2017.5.17 如东县国土资源局 不动产统一登记项目  213  

2017.5.12 太仓市国土资源局 
太仓市农村建设用地调查与不动产

权籍调查项目 
 119.6 

第 二

标段 

2017.5.11 常州市国土资源局 常州市农村建设用地调查项目  229.5111  

2017.5.5 岚皋县国土资源局 
岚皋县不动产统一登记存量数据处

理及建库项目 
 38.5  

2017.5.2 岐山县不动产登记中心 
岐山县不动产登记信息平台建设采

购项目 
 93.5916  

2017.4.28 
淮安市国土资源局淮安分

局 

淮安区不动产登记软件平台建设及

数据整合项目 
 136.8  

2017.4.28 宝应县政府采购中心 
宝应县农村建设用地调查及数据库

建设项目 
 1485  

2017.4.19 宣城不动产登记中心 
宣城市国土局历史地籍档案整理扫

描及档案数据库建设项目 

宣城市国土局历史

地籍档案整理扫描

及档案数据库建设 

49.5  

2017.4.18 泰兴市国土资源局 泰兴市农村建设用地调查项目  586.2163 
02 标

段 

2017.4.11 泗洪县国土资源局 
泗洪县农村建设用地调查及农房统

一调查项目 
 156.8 

三 标

段 

2017.4.10 
淮安市国土资源局淮阴分

局 

淮安市国土资源局淮阴分局淮阴区

农村建设用地调查采购项目 
 145.8 

七 标

段 

2017.4.10 常州市国土资源信息中心 
常州市不动产登记信息管理基础平

台建设 
 127.02  

2017.4.5 商洛市政府采购中心 
商洛市不动产登记信息管理系统软

件开发项目 
 105  

资料来源：各大招标网站，招商证券 
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表 3：上海南康中标项目（2017.4-2017.6） 

定标日期 招标公司 项目名称 采购内容 
成交金额

（万元） 
备注 

2017.6.20 四川省泸州市统计局 
四川省泸州市统计局南康电访专家

软件系统采购项目 
 22  

2017.6.9 福建省疾病预防控制中心 信息化软件开发项目  14.89  

2017.6.7 梅河口市统计局 
梅河口市统计局电话访问平台软件

系统扩容升级项目 
 16.85  

2017.5.19 上海市房地产交易中心 962269热线平台运维项目  34.8  

2017.4.26 上海市房地产交易中心 房地产交易网站（2017升级改造） 

本系统的界面总体

更新可适应多分辨

率的浏览，同时对地

图模块、产证办理、

诚信公示、交易统计

模块进行功能性变

更。 

76.04  

2017.4.26 
上海市闵行区规划和土地

信息管理中心 
规土成果数据管理系统数据处理费  29.8  

2017.4.21 永宁县住房和城乡建设局 
永宁县住房和城乡建设局房产测绘

软件采购项目 
 17.1  

2017.4.21 
四川省泸州市古蔺县统计

局 

四川省泸州市古蔺县统计局社会评

价调查设备 
 13.8  

2017.4.19 崇明区规土局(本部) 
崇明区地籍更新调查成果农村地区

数据处理项目 
 158  

2017.4.8 天津工业大学 
天津工业大学共建 2016焊接高速摄

影升级系统采购项目 
 17.9 

第 2

包 

2017.4.7 
上海市公共绿地建设业务

中心 

上海市公共绿地建设事物中心信息

化综合管理平台系统开发 
 99  

资料来源：各大招标网站，招商证券 

表 4：世纪安图中标项目（2017.4-2017.6） 

定标日期 招标公司 项目名称 采购内容 
成交金额（万

元） 
备注 

2017.6.16 莱阳市国土资源局 

莱阳市登记信息管理平台

数据整合（房产登记数据、

系统平台建设） 

莱阳市登记信

息管理平台数

据整合（房产登

记数据、系统平

台建设） 

319  

2017.6.8 招远市国土资源局 
招远市不动产登记数据整

合建库 

 379 1包 

2017.5.22 贵州省土地整治中心 

贵州省 2016 年度省级“十三

五”土地整治规划数据库设

备采购项目 

 125.17  

2017.5.18 
四川省国土资源厅信息中

心 

四川省国土资源厅电子政务

等信息系统迁移至省级政务

云改造项目适应性软件开发

单一来源采购项目 

 23.7  

2017.5.16 
上海市规划和国土资源管

理局 

上海市规划和国土资源管理

局上海市地理国情监测项目 

E 区监测外业数

据采集与编辑 
109.85 包件五 

资料来源：各大招标网站，招商证券 
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图 21：超图软件历史 PE Band  图 22：超图软件历史 PB Band 

 

 

 
资料来源：贝格数据、招商证券  资料来源：贝格数据、招商证券 
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附：财务预测表 

资产负债表   
单位：百万元 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

流动资产 581 1217 1493 1858 2344 

现金 374 533 450 428 414 

交易性投资 0 0 0 0 0 

应收票据 2 2 3 4 6 

应收款项 165 296 437 600 810 

其它应收款 19 55 87 120 161 

存货 3 5 3 4 5 

其他 19 326 513 703 949 

非流动资产 456 977 970 963 957 

长期股权投资 1 1 1 1 1 

固定资产 174 176 177 178 180 

无形资产 48 85 77 69 62 

其他 233 715 715 715 715 

资产总计 1037 2194 2463 2821 3301 

流动负债 275 485 557 707 906 

短期借款 5 15 0 0 0 

应付账款 114 188 274 374 508 

预收账款 48 92 133 182 248 

其他 109 190 150 150 150 

长期负债 57 77 77 77 77 

长期借款 6 6 6 6 6 

其他 52 72 72 72 72 

负债合计 333 562 634 784 983 

股本 196 450 450 450 450 

资本公积金 241 804 804 804 804 

留存收益 255 363 562 774 1060 

少数股东权益 13 16 14 10 5 

归属于母公司所有者权益 691 1616 1815 2027 2313 

负债及权益合计 1037 2194 2463 2821 3301  

现金流量表   
单位：百万元 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

经营活动现金流 129 223 (14) 51 80 

净利润 59 127 199 272 367 

折旧摊销 24 29 25 25 24 

财务费用 (3) 1 (2) (3) (3) 

投资收益 (0) (2) (2) (2) (2) 

营运资金变动 53 66 (237) (250) (318) 

其它 (3) 1 3 9 12 

投资活动现金流 58 (481) (18) (18) (18) 

资本支出 (31) (56) (18) (18) (18) 

其他投资 89 (425) 0 0 0 

筹资活动现金流 (3) 429 (51) (54) (76) 

借款变动 (38) (406) (55) 0 0 

普通股增加 73 254 0 0 0 

资本公积增加 (75) 563 0 0 0 

股利分配 0 0 0 (60) (82) 

其他 36 19 4 5 5 

现金净增加额 184 172 (83) (22) (15)  

 利润表   
单位：百万元 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

营业收入 467 833 1314 1801 2431 

营业成本 166 305 444 607 824 

营业税金及附加 4 6 10 14 19 

营业费用 86 114 213 303 402 

管理费用 170 286 445 593 793 

财务费用 (3) 1 (2) (3) (3) 

资产减值损失 4 11 0 0 0 

公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

投资收益 0 2 2 2 2 

营业利润 40 112 205 289 398 

营业外收入 24 34 23 23 23 

营业外支出 0 0 0 0 0 

利润总额 63 146 228 312 421 

所得税 5 20 32 43 59 

净利润 58 126 196 269 362 

少数股东损益 (0) (2) (3) (4) (5) 

归属于母公司净利润 59 127 199 272 367 

EPS（元） 0.30 0.28 0.44 0.61 0.82  

主要财务比率   
 2015 2016 2017E 2018E 2019E 

年成长率      

营业收入 29% 78% 58% 37% 35% 

营业利润 44% 179% 83% 41% 38% 

净利润 28% 117% 56% 37% 35% 

获利能力      

毛利率 64.4% 63.4% 66.2% 66.3% 66.1% 

净利率 12.6% 15.3% 15.2% 15.1% 15.1% 

ROE 8.5% 7.9% 11.0% 13.4% 15.9% 

ROIC 4.6% 5.7% 9.5% 12.1% 14.6% 

偿债能力      

资产负债率 32.1% 25.6% 25.8% 27.8% 29.8% 

净负债比率 2.8% 2.8% 0.2% 0.2% 0.2% 

流动比率 2.1 2.5 2.7 2.6 2.6 

速动比率 2.1 2.5 2.7 2.6 2.6 

营运能力      

资产周转率 0.5 0.4 0.5 0.6 0.7 

存货周转率 63.0 78.2 113.4 182.9 182.4 

应收帐款周转率 3.1 3.6 3.6 3.5 3.4 

应付帐款周转率 1.7 2.0 1.9 1.9 1.9 

每股资料（元）      

每股收益 0.30 0.28 0.44 0.61 0.82 

每股经营现金 0.66 0.50 -0.03 0.11 0.18 

每股净资产 3.53 3.59 4.04 4.51 5.14 

每股股利 0.00 0.00 0.13 0.18 0.25 

估值比率      

PE 52.2 55.3 35.4 25.9 19.2 

PB 4.4 4.4 3.9 3.5 3.0 

EV/EBITDA 74.5 29.3 16.6 12.2 9.0  
资料来源：公司数据、招商证券 
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