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50ETF 创近两年来新高  7 月期权耐心遵照交易计划持有 

 

2017/07/13，星期四 

沪深主要股指涨跌互现。50ETF 创近两年来收盘价新高，7 月期权牛市策略耐心遵

照交易计划持有。 

上证 50ETF 收市价 2.638，上涨 0.041，涨幅为 1.58%，成交金额 8.33 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             震荡向上的趋势仍存 

2、期权成交持仓情况           成交量减少，持仓量增加 

3、期权走势分析及策略         7 月期权牛市策略耐心遵照交易计划持有 

 

一、 50ETF 走势分析 

从下面的 60 分钟图来看，50ETF 经历快速回调后，又创出近期新高。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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从下面的日 K 线图来看，50ETF 再度上扬，震荡上行的格局仍在延续。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 

从以下的周 K 线图看，本周前四个交易日涨幅明显扩大，反弹动能增强。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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从以下的月 K 线图看，月均线维持多头排列，7 月份收出阳线的可能性加大。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 

 

 

今日沪深股市主要股指涨跌互现。 

截至收盘，上证综指涨 0.64%报 3218.16 点；深证成指涨 0.12%报 10466.10。两市成交

金额 4380 亿。创业板指数跌 0.44%报 1778.86 点。 

盘面上，各板块涨跌互现。其中，非银金融、银行、建筑装饰、钢铁、建筑材料、国防

军工、有色金属等板块涨幅居前。电子、传媒、食品饮料、房地产、公用事业、电气设

备、汽车等板块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1707 上涨 1.23%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1707 上涨 1.75%；中证 500 股指期货主力合约 IC1707 上涨 0.53%。 
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二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量减少，持仓量增加。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 980807 张，较上一交易日减少 23.58%。其中，

认购期权成交 574348 张，认沽期权成交 406459 张。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.71，上一交易日为 0.73。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量为 1669218 张，较上一交易日增加 3.01%。 

成交量/持仓量比值为 58.78%。 

 

图表 5：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 7 月 13 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

7月 688797  -176413  858855  29400  408279  280518  

8月 195594  -64218  218268  24316  114117  81477  

9月 52442  -39033  300647  -1440  32257  20185  

12 月 43974  -23037  291448  -3483  19695  24279  

总计 980807  -302701  1669218  48793  574348  406459  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 
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图表 6：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯 
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三、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 上涨 1.58%，收于 2.638。 

图表 7：上证 50ETF 期权 7 月合约价格变化表（2017 年 7 月 13 日）  丁酉 肖鸡 丙午 辛丑 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 7 月平值标准期权合约） 

图表 8：50ETF 与 7 月平值认购期权“50ETF 购 7 月 2650”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

7 月平值认购期权“50ETF 购 7 月 2650”震荡收高。 
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图表 9：50ETF 与 7 月平值认沽期权“50ETF 沽 7 月 2650”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

7 月平值认沽期权“50ETF 沽 7 月 2650”震荡收低。 

 

7 月平值认购期权合约“50ETF 购 7 月 2650”隐含波动率为 12.39%； 7 月平值认沽期权合

约“50ETF 沽 7 月 2650”隐含波动率为 16.35%。 

 

图表 10：7 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图（标准合约） 

（50ETF 购 7 月 2650）VS（50ETF 沽 7 月 2650） 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 
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以下提供中国波指的走势变化。 

图表 11：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域，但已经出现

了自低位反弹的迹象。 

 

图表 12：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指自低位反弹后又出现了横向区间波动迹象。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该
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指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

——————————————————————————————————

—————————————————————————————————— 

                     

 

今日沪深股市主要股指涨跌互现，创业板指数表现相对偏弱。50ETF 表现较强，

全日稳步上行，收盘价创出近两年来的新高，震荡趋升的格局仍在延续。 

以中期的角度来，50ETF 的周 K 线图和月 K 线图的均线系统均为多头排列。月 K

线图组合表现稳健，反弹上攻的空间延展。考虑到 7 月期权将于 7 月 26 日到期，下周

估计仍是 50ETF 期权市场最为活跃的月份，投资者的期权投资策略仍可立足于 7 月期

权。当然也可以开始思考和观察远期期权是否可以符合自己的投资需求。 

 

消息面上，据来自中国政府网的消息《新闻办就 2017 年上半年进出口情况举行发

布会》。该消息指出：2017 年上半年，全球经济温和复苏，国内经济稳中向好。据海

关统计，2017 年上半年，我国货物贸易进出口总值 13.14 万亿元人民币，比 2016 年同

期（下同）增长 19.6%。其中，出口 7.21 万亿元，增长 15%；进口 5.93 万亿元，增长

25.7%；贸易顺差 1.28 万亿元，收窄 17.7%。 

中国经济数据总体向好的格局得到了更多印证。这也可能是上证 50ETF 为代表的

蓝筹股表现较强的原因之一。 

 

投资者如果基于对 50ETF 未来至 7 月 26 日（7 月期权到期日）前行情走势持乐观

预期，已经根据自己的风险承受能力和资金管理原则来加以综合考虑制订了参与牛市

垂直价差策略（比如是 2.500 和 2.550 行权价，或者是 2.550 和 2.600 行权价），则可
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以遵照期权交易计划持有。 

如果有交易风格更加激进型的投资者，已经充分了解认购期权的买方有可能损失

全部的权利金的情况下，结合自身对于 50ETF 至 7 月 26 日（7 月期权到期日）前的走

势预期乐观，在有效控制交易风险的前提下，已经运用少量资金制订相应的单纯买入

7 月认购期权，也请继续严格遵守相应的止损计划及止赢计划，让我们一起回味投资

市场一句老话“计划你的交易，交易你的计划”。 

需要留意的是，单纯买入认购期权的投资策略到期损益图与牛市垂直价差的投资

策略到期损益图是有明显不同，投资者可以通过自己使用的 50ETF 期权交易软件查找

上述期权策略的到期损益图，给自己一个直观的感知。 

 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根

据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 
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议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公

司和作者无关。 


