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 标的大涨，ETF 与期权成交均大涨  
期权期货周报 20170715 
上证 50ETF 大涨 4.06%，日均成交量增加 35.64% 

本周上证 50ETF 收于 2.665 元/份，大涨 4.06%，本周五个交易日分别涨
跌 0.55%、1.13%、-0.27%、1.58%、1.02%。上证 50ETF 日均成交量 3.03

亿份，与上周相比增加 35.64%。标的份额减少 2.22%。 

 

期权成交量增加 59.23%，持仓量增加 5.32%  

本周期权成交增加，日均成交量 106.66 万张，较上周增加了 59.23%，认
购期权日均成交量 62.26万张，增加了 61.77%，认沽期权日均成交量 44.40

万张，增加了 55.80%。本周期权持仓量增加。截止至 7 月 14 日期权持仓
169.90 万张，与上周相比增加 5.32%，认购期权持仓 74.18 万张，减少了
6.52%，认沽期权持仓 95.72 万张，增加了 16.78%。 

 

本周标的大涨，认购期权大涨，认沽期权大跌 

本周标的大涨，除新上市期权外，认购期权大涨，认沽期权大跌。认购期
权最大涨幅为 330%；认沽期权最大跌幅 87.37%。 

 

波动率有所上升，IVX 有抬头迹象  

截止至 7 月 14 日，50ETF5 日波动率为 10.92%，10 日波动率为 14.31%，
20 日波动率为 12.32%，60 日波动率为 12.01%。波动率有所上升。从中
国波指上来看，根据上交所最新发布的数据，ivx 指数周五收于 15.7619，
本周 IVX 持续上升，有抬头迹象。 

 

期指行情与基差水平 

沪深 300 指数本周上涨 1.29%。中证 500 指数下跌 1.56%，上证 50 指数
上涨 3.12%。周五收盘时，IF 当月基差为-0.12%，下月合约基差-0.50%，
当季合约基差-1.05%，下季合约基差-2.04%。IC 当月基差为-0.58%，下
月基差-1.41%，当季合约基差-2.31%，下季合约基差-4.20%。IH 当月合
约基差为 0.12%，下月合约基差-0.04%，当季合约基差-0.14%，下季合约
基差-0.50%。 

 

风险提示：规律按照历史数据总结，可能失效；市场与期权价格发生异常
波动。 

 

相关研究 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/45efbb32-0309-4d61-a9af-01ed844a8304.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/45efbb32-0309-4d61-a9af-01ed844a8304.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/4c1a3370-6ae0-4b71-9c7a-80a3b4bb4445.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/4c1a3370-6ae0-4b71-9c7a-80a3b4bb4445.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/4adf7406-5e97-403a-ab27-1a041bb3ed3d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/4adf7406-5e97-403a-ab27-1a041bb3ed3d.pdf
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本周期权标的走势 

 

本周上证 50ETF收于 2.665元/份，大涨 4.06%，本周五个交易日分别涨跌 0.55%、1.13%、

-0.27%、1.58%、1.02%。上证 50ETF 日均成交量 3.03 亿份，与上周相比增加 35.64%。

标的份额减少 2.22%。 

 

图表1： 上证 50ETF 市场走势 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表2： 上证 50 指数行业占比  图表3： 上证指数成交量与 ETF 成交量 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

 资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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期权市场行情 

 

本周期权成交增加，日均成交量 106.66 万张，较上周增加了 59.23%，认购期权日均成交

量 62.26 万张，增加了 61.77%，认沽期权日均成交量 44.40 万张，增加了 55.80%。 

 

图表4： 期权市场成交量走势 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

本周期权持仓量增加。截止至 7 月 14 日期权持仓 169.90 万张，与上周相比增加 5.32%，

认购期权持仓 74.18 万张，减少了 6.52%，认沽期权持仓 95.72 万张，增加了 16.78%。 

 

图表5： 期权市场持仓量变化 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

成交量 P/C 比为 0.6857，与上周相比减少 9.46%；持仓量 P/C 比为 1.2905，比上周相比

增加 24.92%。 
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图表6： 持仓量 P/C 比、成交量 P/C 比与上证 50 走势 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

期权合约分析 

 

期权合约涨跌情况 

本周标的大涨，除新上市期权外，认购期权大涨，认沽期权大跌。认购期权最大涨幅为 330%；

认沽期权最大跌幅 87.37%。 

  

图表7： 涨幅最大的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 7 月 2.70 0.0129 330.00% 161056 39432 39432 

50ETF 购 7 月 2.65 0.0324 305.00% 488773 86448 -906 

50ETF 购 7 月 2.60 0.0695 277.72% 726955 82739 -48694 

50ETF 购 7 月 2.55 0.114 200.00% 568270 44584 -65589 

50ETF 购 8 月 2.65 0.0627 172.61% 172895 39583 16455 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表8： 涨幅最小的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 7 月 2.75 0.0054 0.00% 30310 17182 17182 

50ETF 购 8 月 2.75 0.0255 0.00% 30517 12927 12927 

50ETF 购 9 月 2.75 0.0431 0.00% 11833 6394 6394 

50ETF 购 12 月 2.75 0.0791 0.00% 9249 5951 5951 

50ETF 购 12 月 2.20 0.47 26.14% 5673 12120 -754 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表9： 涨幅最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 12 月 2.25 0.0111 2.78% 10600 22993 -713 

50ETF 沽 12 月 2.20 0.0085 2.41% 7660 28776 813 

50ETF 沽 7 月 2.75 0.0929 0.00% 11959 2230 2230 

50ETF 沽 8 月 2.75 0.1118 0.00% 3880 1706 1706 

50ETF 沽 9 月 2.75 0.13 0.00% 1364 815 815 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表10： 跌幅最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 7 月 2.55 0.0037 -87.37% 447409 117551 32814 

50ETF 沽 7 月 2.60 0.0095 -83.82% 475477 107467 70953 

50ETF 沽 7 月 2.50 0.0017 -83.50% 223422 89738 -14672 

50ETF 沽 7 月 2.65 0.0231 -76.48% 275765 50675 25703 

50ETF 沽 7 月 2.45 0.0006 -76.00% 93464 60940 -30555 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

期权合约成交量情况 

图表11： 成交量最大的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 7 月 2.60 0.0695 277.72% 726955 82739 -48694 

50ETF 购 7 月 2.55 0.114 200.00% 568270 44584 -65589 

50ETF 购 7 月 2.65 0.0324 305.00% 488773 86448 -906 

50ETF 购 7 月 2.50 0.1615 130.39% 268698 22945 -36734 

50ETF 购 8 月 2.65 0.0627 172.61% 172895 39583 16455 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表12： 成交量最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 7 月 2.60 0.0095 -83.82% 475477 107467 70953 

50ETF 沽 7 月 2.55 0.0037 -87.37% 447409 117551 32814 

50ETF 沽 7 月 2.65 0.0231 -76.48% 275765 50675 25703 

50ETF 沽 7 月 2.50 0.0017 -83.50% 223422 89738 -14672 

50ETF 沽 8 月 2.55 0.0174 -62.09% 110395 26320 18065 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

期权合约持仓量情况 

图表13： 持仓量最大的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 7 月 2.65 0.0324 305.00% 488773 86448 -906 

50ETF 购 7 月 2.60 0.0695 277.72% 726955 82739 -48694 

50ETF 购 7 月 2.55 0.114 200.00% 568270 44584 -65589 

50ETF 购 8 月 2.65 0.0627 172.61% 172895 39583 16455 

50ETF 购 7 月 2.70 0.0129 330.00% 161056 39432 39432 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表14： 净流入最大的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 7 月 2.70 0.0129 330.00% 161056 39432 39432 

50ETF 购 8 月 2.70 0.0416 136.36% 131079 33133 33133 

50ETF 购 7 月 2.75 0.0054 0.00% 30310 17182 17182 

50ETF 购 8 月 2.65 0.0627 172.61% 172895 39583 16455 

50ETF 购 8 月 2.75 0.0255 0.00% 30517 12927 12927 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表15： 净流出最大的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 7 月 2.55 0.114 200.00% 568270 44584 -65589 

50ETF 购 7 月 2.60 0.0695 277.72% 726955 82739 -48694 

50ETF 购 7 月 2.50 0.1615 130.39% 268698 22945 -36734 

50ETF 购 7 月 2.45 0.212 86.29% 80606 13604 -11858 

50ETF 购 9 月 2.50 0.182 78.43% 26863 18609 -3957 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表16： 持仓量最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 7 月 2.55 0.0037 -87.37% 447409 117551 32814 

50ETF 沽 7 月 2.60 0.0095 -83.82% 475477 107467 70953 

50ETF 沽 7 月 2.50 0.0017 -83.50% 223422 89738 -14672 

50ETF 沽 7 月 2.45 0.0006 -76.00% 93464 60940 -30555 

50ETF 沽 7 月 2.65 0.0231 -76.48% 275765 50675 25703 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 净流入最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 7 月 2.60 0.0095 -83.82% 475477 107467 70953 

50ETF 沽 7 月 2.55 0.0037 -87.37% 447409 117551 32814 

50ETF 沽 7 月 2.65 0.0231 -76.48% 275765 50675 25703 

50ETF 沽 8 月 2.55 0.0174 -62.09% 110395 26320 18065 

50ETF 沽 8 月 2.60 0.031 -58.67% 108697 21606 16809 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表18： 净流出最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 7 月 2.45 0.0006 -76.00% 93464 60940 -30555 

50ETF 沽 7 月 2.50 0.0017 -83.50% 223422 89738 -14672 

50ETF 沽 7 月 2.40 0.0006 -50.00% 33929 48865 -8011 

50ETF 沽 12 月 2.45 0.036 -23.40% 22466 12407 -5544 

50ETF 沽 12 月 2.35 0.0202 -12.17% 17602 12826 -5013 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

期权波动率分析 

 

上证 50ETF 历史波动率 

截止至 7 月 14 日，50ETF5 日波动率为 10.92%，10 日波动率为 14.31%，20 日波动率

为 12.32%，60 日波动率为 12.01%。波动率有所上升。 

 

图表19： 50ETF 历史波动率 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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中国波指（IVX） 

从中国波指上来看，根据上交所最新发布的数据，ivx 指数周五收于 15.7619，本周 IVX

持续上升，有抬头迹象。 

  

图表20： 中国波指 

 

资料来源：上交所，华泰证券研究所 

 

股指期货本周行情 

 

沪深 300 指数本周上涨 1.29%。中证 500 指数下跌 1.56%，上证 50 指数上涨 3.12%。 

 

图表21： IF 相关合约上周交易情况 

 前周收盘价 本周开盘价 本周最高价 本周最低价 本周收盘价 涨跌 涨跌幅 收盘基差 成交量(手) 

沪深 300 3655.93  3647.94  3703.09  3640.59  3703.09  47.16  1.29%   

IF1707 3627.20  3622.00  3700.00  3620.60  3698.80  71.60  1.97% -4.29  72463  

IF1708 3615.00  3607.20  3684.40  3605.00  3684.40  69.40  1.92% -18.69  7158  

IF1709 3600.00  3600.00  3664.80  3586.60  3664.20  64.20  1.78% -38.89  7435  

IF1712 3575.20  3570.60  3628.00  3556.00  3627.40  52.20  1.46% -75.69  1564  

资料来源：Wind, 华泰证券研究所 

 

图表22： IC 相关合约上周交易情况 

 前周收盘价 本周开盘价 本周最高价 本周最低价 本周收盘价 涨跌 涨跌幅 收盘基差 成交量(手) 

中证 500 6226.01  6221.53  6236.29  6050.65  6128.74  -97.27  -1.56%   

IC1707 6183.20  6177.60  6209.60  6013.80  6093.40  -89.80  -1.45% -35.34  60641  

IC1708 6137.20  6139.00  6162.40  5961.40  6042.60  -94.60  -1.54% -86.14  5473  

IC1709 6104.00  6104.00  6125.60  5917.60  5987.00  -117.00  -1.92% -141.74  5815  

IC1712 5997.40  5980.00  5999.80  5810.00  5871.20  -126.20  -2.10% -257.54  1107  

资料来源：Wind, 华泰证券研究所 

 

图表23： IH 相关合约上周交易情况 

 前周收盘价 本周开盘价 本周最高价 本周最低价 本周收盘价 涨跌 涨跌幅 收盘基差 成交量(手) 

上证 50 2,543.66 2,538.16 2,623.32 2,530.93 2,622.98 79.33 3.12%   

IH1707 2,523.40 2,518.20 2,626.60 2,516.20 2,626.20 102.80 4.07% 3.22  48615  

IH1708 2,513.00 2,510.20 2,622.40 2,508.40 2,622.00 109.00 4.34% -0.98  5794  

IH1709 2,509.00 2,506.00 2,619.20 2,502.80 2,619.20 110.20 4.39% -3.78  5915  

IH1712 2,500.40 2,497.60 2,609.80 2,493.60 2,609.80 109.40 4.38% -13.18  1485  

资料来源：Wind, 华泰证券研究所 
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股指期货基差走势 

 

周五收盘时，IF 当月基差为-0.12%，下月合约基差-0.50%，当季合约基差-1.05%，下季

合约基差-2.04%。IC 当月基差为-0.58%，下月基差-1.41%，当季合约基差-2.31%，下季

合约基差-4.20%。IH 当月合约基差为 0.12%，下月合约基差-0.04%，当季合约基差-0.14%，

下季合约基差-0.50%。 

 

图表24： IF 期货合约基差走势 

 

资料来源: Wind，华泰证券研究所 

 

图表25： IC 期货合约基差走势 

 

资料来源: Wind，华泰证券研究所 
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图表26： IH 期货合约基差走势 

 

资料来源: Wind，华泰证券研究所 
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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