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青島海爾 高端產品業務具爆發力(600690)                                    26/07/2017 

 

集團成立於 1989 年, 為全球大型家電第一品牌, 主要

業務從事空調、雪櫃、洗衣機、熱水器等白色家電及

其相關產品生產和經營, 並擁有多元化的互聯網渠道, 

將銷售點覆蓋至國內全部城市, 同時集團亦在全球建

立了 29 個製造基地以及 10 個綜合研發中心, 此外更於

2016年收購了美國通用電氣家電(GEA), 該次為國內家

電業至今的最大金額海外併購行動。 

 

(一) 2016年度, 集團營業收入 1,190.66億元人民幣(下同)按年增長 32.67%, 而同期純利為 50.37

億元, 按年上升 17.03%, 主要受惠於集團併購美國通用電氣家電後, 產品結構及銷售渠道

均得到大幅提升, 另外集團本年度第一季營業收入為 377.41億元增長幅度達至 69.73%, 當

中白色家電的三大產品, 雪櫃、洗衣機以及空調的收入均錄得雙位數字的增長, 而增幅趨

勢更令市場喜出望外。 

 

(二) 從第一季度空調的收入增長率達至五成可見, 該產品仍成為集團穩健的增長點, 加上內

地房地產銷售暢旺, 未來新居入伙以及即將踏入炎熱夏季, 用家對空調產品仍保持高度

需求, 另一方面集團近年來積極開拓高端廚房電器業務, 而旗下廚電品牌「卡薩蒂」亦推

出抗油污的星空吸油煙機及帶暖盤功能的智能消毒櫃, 預料以上新型產品較受年青新一

代歡迎, 並有助集團擴大國內的市場佔有率, 因此在冷氣以及廚電兩大王牌業務的帶領

下, 集團下半年的業績有望能維持強勢。 

 

(三) 自 2016 年年底收購美國通用電氣家電(GEA)後, 集團已一躍跳升成為全球第一大白色家

電的銷售商, 同時透過 GEA 在美國家電市場擁有高度滲透率及國際銷售經驗, 這有助集

團進軍龐大的北美市場, 並進一步實現國際化的戰略目標, 再者憑著 GEA 的研發技術來

增強集團在智能家居領域的開發實力, 因此在雙方配合所產生的協同效應發揮下, 集團

未來可望成為全球高端家電的領導者; 而集團股價現正處於整固階段並在 14 元附近徘徊, 

故投資者可在現價收集上望 16 元水平, 同時作中長線持有。 

 

分析員: 林志培  

註: 筆者為證監會持牌人士, 目前並沒有持有以上股份。 
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