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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 93 

行业总市值（亿元） 10,493.66 

流通市值（亿元） 10,261.97 

行业市盈率 TTM 58 

沪深 300 市盈率 TTM 14 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 通信行业 2017 年投资策略：5G 尚远，

关注数据增长与万物互联  

(2016-12-06) 
 

 

[Table_Summary]  事件：近日，国务院发布了《国家突发事件应急体系建设“十三五”规划》，提出

要制定不同类别通信系统的现场应急通信互联互通标准，研发基于 4G/5G 的应

急通信手段，加快城市基于 1.4GHz 频段的宽带数字集群专网系统建设，加强

无线电频率管理，满足应急状态下海量数据、高宽带视频传输和无线应急通信

等业务需要。 

 宽带无线专网推进政策加码，优质稀缺频谱资源助力发展。目前，我国无线专

网正处在窄带发展周期，主要为满足客户语音和中低速数据业务等需求，随着

政府、行业等专网客户对图像回传和实时视频等高速数据业务的需求激增，基

于 LTE 技术的宽带无线专网建设越来越迫切。同时，国内 TD-LTE 产业链的日

趋成熟，也为无线专网向宽带化演进提供了强有力的保障，我国 LTE 宽带集群

从标准走向应用。因此，2015 年工信部发布文件将 1.4G 和 1.8G 频段各 20M

频谱资源下发，要求各省市按照要求进行无线专网规划。此次，国务院再次要

求加快 1.4G 政务专网建设，以满足应急、安全事件愈来愈强的需求，1.4G 专

网将成为政府机构构建应急体系的重要抓手。 

 宽带无线专网将迎来大规模建设期，系统设备和运营市场空间逐步打开。目前，

北京、天津、上海、江苏、河北和广东省等地已经部署部分宽带专网系统，每

个区域前期均投入近 10 亿元进行基础设施建设，后续网络扩容将持续较长时

间。同时，越来越多省份完成宽带无线专网规划后，将在未来三年陆续进行规

模性网络基础设施建设，总投资有望超过 500 亿元。除此之外，宽带专网运营

市场正逐步建立，目前大约有 30 亿的市场规模。1.4G 频段 20MHz 频谱资源

非常优质，覆盖范围较广，带宽充足，从频谱价值角度来看，1.4G 专网运营市

场规模预计在 100 亿以上。 

 专网市场龙头企业优势明显。专网市场面对特定客户，一般都有多样、定制化

需求，所以需要对特定行业或者客户具有很深了解，具有很强渠道和资源的龙

头企业的卡位优势会非常明显。建议继续关注海能达和齐星铁塔。作为窄带专

网系统设备及终端龙头厂商，海能达今年 5 月底已经发布了 P-LTE 宽带系统和

多模智能终端，依托其强大窄带专网市场优势，必然会享受宽带专网市场红利，

预计 2017-2019 年 EPS 分别为 0.38、0.54 和 0.74 元，对应 PE 为 43、30 和

22 倍，维持“增持”评级。齐星铁塔收购北讯电信后成为国内覆盖面最广的宽

带无线专网运营商，目前拿到 1.4GHz 频谱经营许可的省份最多，且都是需求

最为强烈的省份，包括天津、上海、广东和河北。到 2016 年年底，北讯电信

已经拓展 1.4G 政务专网用户近 45 万，盈利模式清晰，盈利能力较强。公司已

公告拟将公司名称变更为北讯集团股份有限公司，这意味着公司将要进一步聚

焦发力宽带无线专网运营市场。我们预计公司 2017-2019 年净利润年复合增长

率达 49%，EPS 分别为 0.63、1.32 和 1.84 元，对应 PE 为 59、28 和 20 倍，

维持“增持”评级。 

 风险提示：专网用户发展不及预期、网络基础设施建设不及预期。 
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投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 
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