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1《银轮股份(002126,买入): 重卡持续复苏，

助推业绩高增长》2017.07 

2《交运设备: Model 3 交付，新时代开始》

2017.07 

3《交运设备: 继续看好新能源，关注中报行

情》2017.07  
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 7 月数据再超预期，持续关注龙头 
重卡行业数据点评 
7 月份重卡销量再超预期，全年有望冲击 105 万台 

据第一商用车网报道，7 月份重卡预计销量 9.4 万辆，同比大幅+89%；1-7

月重卡累计销量达 67.8 万辆，同比+74%，双双刷新近年的历史销量纪录。
展望今年 8-12 月份，除重卡周期性替换的强劲需求为行业产销量提供底数
保障之外，结合治超延续、基础建设投资带动工程类重卡需求等利好将夯
实下半年需求。我们认为今年剩余月份重卡需求端将保持良好态势，预计
2017 年全年重卡产销量有望冲击 105 万台，超过 2010 年历史销量（101

万+台）高峰表现。 

 

多因素驱动行业发展，下半年表现仍值得期待 

老旧车替换需求、治超管理推进、基建工程需求稳定等多重利好因素将持
续拉动重卡需求提振。治超政策第二阶段治理将持续到 9 月；国五排放标
准的升级和重卡更换周期的到来，也将刺激重卡集中性更新；另从下游调
研信息来看，由于基建、固定资产投入等利好因素，近期工程类重卡需求
增速较好，对于下半年重卡销量有推动作用。根据 1-7 月份 67.8 万辆的数
据，剩余 5 个月的平均销量只需要达到 7.4 万辆以上则全年将突破 105 万
台，由于 8 月份产业链上下游相关厂商反馈排产情况不错，根据当前行业
需求走势表现，我们认为全年实现这一产销规模将是大概率事件。 

 

龙头企业受益弹性大，运营业绩提升明显 

龙头企业充分享受行业增长红利，业绩表现亮眼。据第一商车网数据，上
半年前 4 家重卡龙头实现销量 42.74 万辆，同比增长 76.7%。在此轮重卡
需求上升周期，龙头企业市场份额稳步扩张，且大多充分利用现有产能，
预计盈利能力提升明显；包括潍柴动力（上调中报增长区间至
125%-150%），银轮股份（业绩快报 H1 相关数据处于预测区间高位）等
细分领域优质企业业绩增长受益明显，表现均超此前预期。 

 

数据表现持续超预期，关注重卡产业链优质企业 

重卡产销数据表现不断超预期情况下，行业内优质龙头值得持续关注。我
们预计 17 年全年重卡产销表现将超此前历史高峰，其中行业龙头凭借高市
场占有率与优质客户资源能更充分的享受市场增长红利，近期建议继续关
注重卡产业链细分龙头：潍柴动力（全面布局重卡相关业务，预计中报同
比增长 125%-150%）、银轮股份（乘商热交换器龙头，业绩快报归母净利
同比增长 40%+）、威孚高科（喷射系统+排放产品受益行业趋势）、中国重
汽（重卡整车龙头厂商之一）等。 

 

风险提示：下半年需求情况存在不确定性，重卡销量增长不及预期。 
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