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物联网重要逻辑1----人的需求是根本的需求 

物联网，构建的是物品之间的互联网络，目标是万物互联的信息化。但哪些物
品具有互联价值，取决于人的需求，围绕人的需求为核心的构建的物联网，才
是最有价值和发展最快的物联网。 

“人”的需求才是根本的需求 
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物联网重要逻辑2----固网、移动网、物联网发展逻辑自洽 

逻辑是逐步演进和自洽的 

移动互
联网 

物联网 

互联网 

从固网宽带互联网，到移动互联网，再到物联网，是分阶段的满足三个层次的
通信需求：人通过固定位置进行互联人随时随地进行互联 将万物纳入互联，
物联网的发展也将遵循固网和移动互联网发展轨迹。 
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一、物联网关键是构建以人的需求为核心的万物互联 

物联网：Internet of Things “for human being” 

更方便 

更舒服 

更便宜 

更自由 

更高效 

。。。 

物联网在经济学意义上价值： 

提高社会整体效率，降低社会整体成本，提高人类总体福利 
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一、物联网关键是构建以人的需求为核心的万物互联 

物联网：历史映照未来，体现了人类对通信需求的不断提升，也
代表了通信行业发展方向，这是一个逐步演进的自洽逻辑 

物联网 

移动互联网 

互联网 

N台/1人 

任何地点 

任何时刻 

 

1台/1人 

任何地点 

有限时刻 

 

1台/N人 

固定地点 

固定时刻 

资料来源：东吴证券研究所整理 
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一、物联网关键是构建以人的需求为核心的万物互联 

业界大佬们的观点和行动 

资料来源：网易，东吴证券研究所 
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一、物联网关键是构建以人的需求为核心的万物互联 

人的需求：案例1，米饭质感的偏好和智能电饭煲的崛起 

资料来源：小米发布会，东吴证券研究所 
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一、物联网关键是构建以人的需求为核心的万物互联 

人的需求：案例2，家里什么地方上不了网 

资料来源：小米发布会，东吴证券研究所 
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一、物联网关键是构建以人的需求为核心的万物互联 

人的需求：小米公司联网设备超过6000万，遍及全球 

资料来源：小米发布会，东吴证券研究所 10 



物联网：Internet of Things 

 

物联网的发展是在信息技术高度发达和智能联网
设备足够便宜的情况下，将人类生活逐步全面智
能化的过程，从而实现最终目标：提高整体社会
效率，降低整体社会成本，提高人类社会总体福
利。 

一、物联网关键是构建以人的需求为核心的万物互联 
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一、物联网关键是构建以人的需求为核心的万物互联 

历史映照未来，历史不是跳升的，历史是有沿革的。通信领域的发展经历了
互联网--移动互联网--物联网三个重要阶段，是平滑过度的。实际上，我们已
经生活在物联网的早期阶段，不少人已经过上了物联网时代的生活。 

资料来源：Google Trends，东吴证券研究所 

N台/1人 

 

 

 

1台/1人 

 

 

 

1台/N人 
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一、物联网关键是构建以人的需求为核心的万物互联 

沃尔玛的物流管理 

资料来源：兰州交通大学，东吴证券研究所 

可以说，沃尔玛所有
的成功都是建立在利
用信息技术整合优势
资源、信息技术战略
与零售业整合的基础
之上，是物联网应用
的典范 
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一、物联网关键是构建以人的需求为核心的万物互联 

比尔·盖茨的豪宅 

资料来源：网易，东吴证券研究所 
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二、物联网，不同侧面的解读 

Spoke Intelligence和ReadWrite近日发布了其首个《物联网革命》
（IoT Revolution）手册，其中涉及了北美物联网市场一些非常
重要的数字，提示大量初创公司正在涌向物联网领域。 

资料来源：IoT Revolution，东吴证券研究所 
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二、物联网，不同侧面的解读 

从应用场景上分析 

物联网从家居的角度出发，就是智能家居 

物联网从个人装备角度出发，就是可穿戴 

物联网从工业的角度出发，就是工业4.0，智能制造 

物联网从军事的角度出发，就是军事信息化 

物联网从交通的角度出发，就是车联网 

物联网从社会安全领域出发，就是智能安防，智慧城市 

 

所有的一切，都是全社会的智能化过程。 
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二、物联网，不同侧面的解读 

案例1：智能音箱（典型的To C产品） 

资料来源：亚马逊，东吴证券研究所 
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二、物联网，不同侧面的解读 

案例2：智能停车（典型的To B产品） 

资料来源：物联中国，东吴证券研究所 
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二、物联网，不同侧面的解读 

案例3：无人超市（典型的To B to C产品） 
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二、物联网，不同侧面的解读 

物联网 vs AI（大数据）：同一个流程的不同处理环节 

资料来源：东吴证券研究所整理 

云 

管 

端 

信息收集和信息反馈
（物） 

 

 

 

信息传输（联网） 

 

 

 

信息处理存储（AI和
大数据） 
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三、 5G与物联网，区别与联系 

光网络极大促进互联网发展，3G/4G促进移动互联网发展 

+ 

              互联网                                     移动互联网 

5G带来了什么？ 
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三、 5G与物联网，区别与联系 

应用场景分析可能是一个较好的思考路径 

固定/To B 固定/To C 

移动/To B 移动/To C 

性价比 

资料来源：东吴证券研究所整理 
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三、 5G与物联网，区别与联系 

1、物联网并不完全依赖5G技术成熟，已经具备发展条件 

物联网需求强烈，大规模发展的技术基础已经存在，只缺少打动人心的优秀产品。 

固定/To C：例如智能家居，FTTH+WIFI+PLC，智能电饭煲，
智能电视，智能扫地机，智能台灯等 

 

固定/To B：智能监控，智慧酒店等 
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三、 5G与物联网，区别与联系 

2、物联网是5G的核心应用场景之一，也是5G的重要增长点 

5G的三大应用场景包含海量物联网，既是应对万物互联的需求，也是为通信产业开
拓更广阔的市场。 

资料来源： 5G经济社会影响白皮书，东吴证券研究所 
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 增强型移动宽带（EMBB） 

主要解决对当前移动宽带应用在语音体验、移动数据吞
吐量、网络使用效率和容量方面的挑战，满足那些以人
为中心的多媒体内容、服务和数据接入用例，将在广泛
的移动宽带终端上发挥重要作用。 

 海量物联网（MIoT） 

物联网是未来5G时代另一个可观的应用领域，5G将利用
早前在机器对机器和传统物联网应用方面的投入，支持
规模经济的显著提升以促进其在全部行业中的普及和应
用。 

 超低时延高可靠通信（uRLLC） 

5G有潜力支持高可靠性、超低时延应用以及构建广泛可
用的高安全性网络，从而创造可观的增长机会。 



三、 5G与物联网，区别与联系 

3、5G是物联网的一种技术选择 

未来多种通信方式并存，使人类社会物联网化 

智能家居 

联网实现 

卫星通信 FTTH 

5G 
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四、物联网——美好的前景，可观的市场空间 

        通信行业发展当前主要包括固网宽带业务和移动通信业务，这两项业务均经历了十
余年的高速发展期，用户数增长超过十倍。 

资料来源：Wind，东吴证券研究所 

我国固网宽带用户数增长情况（单位：万户） 

数据来源:Wind资讯

互联网宽带接入用户数
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资料来源：Wind，东吴证券研究所 

我国移动通信用户数增长情况（单位：万户） 

基本功能应用阶段 

投资驱动+

业务繁荣 
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四、物联网——美好的前景，可观的市场空间 

固网宽带业务和移动通信业务用户数发展来说已经进入相对饱和期，未来主要增长在于
物联网业务发展。 

业务 用户基础 用户基数 发展阶段 未来增长动力 

固网宽带 家庭/企业 4亿左右1 相对饱和 带宽增长，业务类型
多样化 

移动通信 个人 13-14亿2 相对饱和 流量增长，业务类型
多样化 

物联网 物件 1000亿以上3 初期 连接数量还有100倍

以上空间，业务类型
可扩展空间大 

资料来源：Wind，华为网络大会资料，东吴证券研究所 
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1：公安部统计2015年全国户数达到4.45亿，工商总局统计2016年全国企业实体超过7000万，剔除部分无需求和不
适合部署用户，预计固网用户基数4亿左右。 

2：国家统计局公布2016年全国总人口达到13.82亿。 

3：华为网络大会预测2025年物联网联网终端将超过1000亿。 



四、物联网——美好的前景，可观的市场空间 
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蜂窝（2/3/4/5G/Nb-IoT/Emtc） 其它LPWAN（LoRa/SigFox等） 

局域网 其它 

资料来源：Machina Research，东吴证券研究所 

我国物联网连接数预计增长情况（单位：亿个） 

        我国物联网连接数快速
增长，2016年我国物联网连
接数约8.4亿个，研究机构M

achina Research预计2020年
将增长317%达到35亿，其
中蜂窝物联网预计将达8.75

亿，较2016年增长513%。 
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四、物联网——美好的前景，可观的市场空间 

        2017年7月23日，运营商世界网公布物联网领域统计数字，中国已成为全球
规模最大的物联网市场，2015年中国物联网市场规模达到7500亿元，这一数据
在2016年达到9300亿元，涨幅达24% 。2017年上半年中国物联网市场规模接近
5000亿元大关。物联网趋于平稳发展阶段，平均增速以2017年为时间截点收窄
至20%。 

 

        随着政府及相关企业在物联网行业投入的增加，我国物联网行业的市场规
模将会加速增长，预计到2020年将达到15000亿元。 
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四、物联网——美好的前景，可观的市场空间 
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物联网芯片市场规模（亿元） 增长率 

物联网芯片市场规模预测（亿元） 

资料来源：力源芯城，东吴证券研究所 

假设每个物联网终端均需要四大类芯片（通信、传感器、电
源、MCU），则通过查阅主流类型芯片单价及预测的未来物联
网连接数，可预测物联网芯片市场规模。到2020年，预计我国
物联网芯片市场规模将达到394亿元。 
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蜂窝（2\3\4\5G/NB-IoT/eMtc） 局域网 其他LPWAN GNSS模组 

物联网无线模组市场规模预测（亿元） 

资料来源：Machina Research，移远通信，东吴证券研究所 

无线模组作为物联网接入网络及进行定位的关键器件，迎来爆
发期，其中蜂窝通信模组增长相对最快。以各类模组的预计数
量和平均价格，预计2020年我国物联网无线模组市场规模将达
到将达296亿元，较2016年增长229%。 

物联网分市场规模——芯片与终端 
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四、物联网——美好的前景，可观的市场空间 

2014-2020全球云计算市场规模及预测（亿美元） 

资料来源：智研咨询，东吴证券研究所 
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2014-2020 年中国云计算细分市场规模情况（百万美元） 

资料来源：智研咨询，东吴证券研究所 

根据智研咨询2016年发布的《2017-2022年中国云计算产业市场运营态势及发展前景预测报告》，预计2020年全球云计
算市场规模将超1400亿美元，年均增长率22%；预计2020年中国云计算市场规模将达到52.4亿美元。 

物联网分市场规模——云计算 
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四、物联网——美好的前景，可观的市场空间 

物联网平台预计市场规模（亿元） 
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资料来源：Machina Research、Nokia、First Analysis，东吴证券研究所 

物联网分市场规模——物联网平台 

随着企业加速向物联网领域转
型，新兴的物联网平台市场将继
续保持强劲的增长势头。 

 

根据Machina Research等研究机

构预测，我国物联网平台的市场
规模会以 33%的复合增长率增
长，从 2015 年的 不足10亿元到 

2020 年的 约132亿元。 
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四、物联网——美好的前景，可观的市场空间 

物联网分市场规模——流量爆发有力支撑关联的网络管道 

资料来源：工信部，东吴证券研究所 

2016-2017年6月移动互联网接入流量和户均流量比较 

        根据工信部最新数据显示，2017年6月当月户均
移动互联网接入流量达到1591M，比去年同期增长12

5%。 

 

        1-6月移动互联网累计流量达88.9亿G，同比增长
136.8%。其中，通过手机上网的流量达到83.1亿G，
同比增长147.3%，占移动互联网总流量的93.5%。固
定互联网使用量保持稳步快速增长，1-6月固定互联网
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四、物联网——美好的前景，可观的市场空间 

物联网分市场规模——流量爆发有力支撑关联的网络管道 

资料来源：工信部，东吴证券研究所 

2015-2017年6月互联网宽带接入端口数发展情况（单位：亿个） 2015-2017年6月移动电话基站数发展情况（单位：万个） 

资料来源：工信部，东吴证券研究所 
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四、物联网——美好的前景，可观的市场空间 

小结 

 

        当前整个物联网处于快速发展期，综合以上物联网细分领域的市场规模，芯片、终

端、大数据、物联网平台及关联的网络管道的市场规模在未来均有十分可观的增长空
间，每个细分领域都有高速成长机会。 

 

        根据《2017上半年通信业研究报告》，未来最有潜力的物联网领域分别为：电表、

燃气表、路灯节能控制，光伏、汽车、物流、现代农业、流水线智能制造、工业制造、
室内定位、穿戴设备、智能锁产业。 
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五、投资建议 

Think Big，Think Long 
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五、投资建议 

逻辑1：最根本基础设施 

逻辑1.1：每人拥有多个终端的智能和联网（终端） 

建议关注全球芯片公司：ARM，高通，TI，华为海思，三星电子，联
发科，展讯等在物联网方向的动向。 

 

另外，建议关注国内A股标的大唐电信，全志科技，北京君正等在低
成本国产化下取得的进展 
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五、投资建议 

逻辑1：最根本基础设施 

逻辑1.2：海量带宽，广覆盖和逐步降低的单位带宽成本（管
道） 
建议关注主设备公司华为，中兴，爱立信，诺基亚，其中A股公司关注中兴通讯，关注其
市场份额的变化和内部管理改善的进度。 

 

建议关注光通讯公司，亨通光电，中天科技，特发信息，通鼎互联，光迅科技，中际装
备，博创科技，天孚通信，太辰光，科信技术等 

 

建议关注PLC公司东软载波，鼎信通讯等 
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五、投资建议 

逻辑1：最根本基础设施 

逻辑1.3：强大的计算能力，灵活匹配的AI算法（云） 

建议关注全球云计算龙头亚马逊，Google，微软，Facebook，阿里云，百度，腾讯，京
东 

 

A股建议关注语音识别龙头科大讯飞，云计算基础设施产业链美利云，英维克，数据港，
光环新网，宝信软件，沙钢股份（筹划并购海外IDC服务商GS），科华恒盛等 

43 



五、投资建议 

逻辑2：引起购买欲的智能产品 

建议关注全球领先企业：苹果，小米，Google，亚马逊，阿里，京东 

 

A股建议关注海康威视，大华股份，科大讯飞 
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五、投资建议 

逻辑3：细分市场的领先者 

建议关注智能家居，可穿戴，工业4.0，智能制造，军事信息化，车联网，智能安防，智
慧城市等各个方向的投资机会。 
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