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	1品牌效应增强，下游订单有望向龙头集中 
	1.1、公司主营业务与股权结构 

	公司控股股东为德赛工业，其持有公司45.23%的股份。2015年11月，德赛工业51%的股权划转至惠州市国有资产监督管理委员会。公司与控股股东德赛工业是分开和独立的，不存在同业竞争。德赛工业的业务范围包括研制、开发及销售：手机通讯设备、路由器、集成电路、安防监控设备、传感器、工业自动化设备、智能机器人、智能可穿戴产品、视觉识别系统产品等。 
	1.2客户结构逐渐多元化，业绩重回高增长 

	公司第一大客户为苹果公司，其收入占比接近60%（58.09%），单一客户业务在公司手机电池相关产品销售中占比重。目前公司正在积极改进客户结构，消费电子产品客户也引入了国内的终端品牌厂商华为、OPPO、VIVO、小米等，来自国内客户的收入占比将不断上升。 
	根据IDC的最新数据显示，今年第二季度，虽然需求下降，市场遇冷导致智能手机出货量下降，但华为、OPPO、vivo、小米均实现了大幅增长，位列中国智能手机出货量前四。未来很有可能出现“强者恒强”的局面，随着市场份额集中，出货量增长对于切入国产手机产业链的德赛电池将迎来利好。 
	公司的营收状况受手机终端市场影响幅度明显。通常H1为手机零部件厂商的淡季，而进入H2则逐渐步入了旺季，对公司营收影响显著。公司净利润在2011~2016年实现了相对稳定和快速的成长，年均复合增长率约为29%。 
	公司毛利率和净利率自2011年出现了下滑，主要是因为公司。经过近三年的调整，公司的毛利率和净利率水平已经开始企稳，随着产品升级和相关技术难度加大，公司净利率有望实现回升。 
	2产品升级需求加快，附加值提升显著 
	2.1需求拉动新趋势，手机电池向双电芯方案转化 
	2.2苹果十周年新机发布，带来单机价值翻倍  

	3逐渐多元化布局，各领域市场前景广阔 
	3.1电动工具客户涵盖多家品牌厂商 
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