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 降低期限错配，引导行业转型 
点评同业存单拟纳入 MPA 考核 
一年以内同业存单拟纳入 MPA 同业负债占比指标 

在第二季度《中国货币政策执行报告》中，央行提出拟于 2018 年一季度
评估时起，将资产规模 5000 亿元以上的银行发行的一年以内同业存单纳
入 MPA 同业负债占比指标进行考核。对其他银行继续进行监测，适时再
提出适当要求。我们判断这会对银行发行同业存单的积极性造成一定影响。
引导行业发行更长期限的同业存单，压减同业负债在总负债的比例。 

 

中型股份行、城商行指标贴近监管红线 

MPA 体系规定，只要同业负债占总负债比例超过 33%，那么该项指标得分
为 0 分。在之前的考核中同业存单并没有纳入同业负债统计范围。如果按
照新规定执行，那么根据 25 家 A 股上市银行最新财报以及存量同业存单
测算，(同业负债+同业存单)/总负债超过 33%的上市银行有 6 家，分别是
兴业（39%）、杭州（36%）、上海（35%）、浦发（34%）、民生（34%）、
宁波（33%）。五大行、中型股份行、城商行、农商行的平均比例为 12%、
30%、31%、16%。中型股份行、城商行贴近监管红线。注意结算性同业
存款可以在计算同业负债中剔除，所以实际超标银行数量可能会少于 6 家。 

 

新规落地将做好预期管理，预计行业达标难度不大 

今年整体基调是稳中求进，所以规定出台考虑到了预期管理。针对同业存
单纳入 MPA 的问题，央行提出做好准备工作，并在利率定价自律机制会议
等场合披露相关考虑，为平稳实施留出充分的过渡期。现在距离 2018Q1

有半年多的时间，足够让银行业在规定实施前调整同业负债占比。而且从
MPA 规则分析，资产负债情况满分 100 分，及格线 60 分。包含广义信贷
(60 分)、委托贷款（15 分）、同业负债（25 分）三项。即使同业负债占比
不达标，只要广义信贷达标，那么资产负债情况依然能够达到及格线。不
过为加强 MPA 的约束力，不能排除以后提高 MPA 达标要求的可能性。 

 

一年以上同业存单发行量将增加，有利于降低体系金融风险 

新规定的直接影响是促使银行加大发行一年以上的同业存单。预计一年以
上同业存单的占比会从现在的 1.7%得到较大幅度的提升。一年以上同业存
单要求使用浮动利率计息，这将提高银行业同业负债的平均成本和管理难
度，引导银行将更多资源向存款和金融债倾斜。从长期看，拉长同业负债
期限有利于减少同业业务的期限错配，降低体系的金融风险；另一方面，
拥有较强存款吸纳能力、专注主业的银行能够脱颖而出。这也是金融业服
务实体、回归本源的内涵。个股方面继续抓龙头看转型，推荐：工商银行、
建设银行；招商银行、平安银行。 

 

风险提示：不良贷款增长超预期。 

 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价(元) 投资评级 

EPS(元) P/E 

2016A 2017E 2018E 2019E 2016A 2017E 2018E 2019E  

601398.SH 工商银行 5.55 增持 0.78 0.79 0.81 0.84  7.12   7.03   6.85   6.61   

601939.SH 建设银行 6.61 增持 0.92 0.94 0.97 1.01  7.18   7.03   6.81   6.54   

600036.SH 招商银行 24.49 增持 2.46 2.74 3.04 3.35  9.96   8.94   8.06   7.31   

000001.SZ 平安银行 10.02 买入 1.31 1.34 1.40 1.47  7.65   7.48   7.16   6.82    
资料来源：华泰证券研究所 
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