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50ETF 震荡收低  9 月期权看空策略可离场 

 

2017/08/16，星期三 

沪深主要股指涨跌互现，50ETF 震荡收低。9 月期权看空策略可离场。 

上证 50ETF 收市价 2.640，跌 0.011，跌幅 0.41%，成交金额 4.70 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             震荡格局有望延续 

2、期权成交持仓情况           成交量减少，持仓量增加 

3、期权走势分析及策略         9 月期权看空策略可离场 

 

一、 50ETF 走势分析 

从下面的 60 分钟图来看，50ETF 小幅波动，总体来看震荡的大格局尚未改变。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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从下面的日 K 线图来看，50ETF 震荡收低，市场成交金额有所下降。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 

从以下的周 K 线图看，本周初 50ETF 未延续上周的跌势，呈现震荡上行格局。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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从以下的月 K 线图看，8 月初维持震荡行情，月均线系统仍为多头排列。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 

 

 

今日沪深股市主要股指涨跌互现。 

截至收盘，上证综指跌 0.15%报 3246.45 点；深证成指涨 0.39%报 10600.78。两市成交

金额 4911 亿。创业板指数涨 1.48%报 1825.19 点。 

盘面上，各板块涨跌互现。其中，计算机、传媒、通信、休闲服务、国防军工、电子、

纺织服装等板块涨幅居前。有色金属、家用电器、建筑材料、银行、钢铁、化工、采掘

等板块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1708 上涨 0.07%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1708 下跌 0.38%； 中证 500 股指期货主力合约 IC1708 上涨 0.36%。 
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二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量减少，持仓量增加。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 612967 张，较上一交易日减少 28.73%。其中，

认购期权成交 332430 张，认沽期权成交 280537。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.84，上一交易日为 0.73。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量为 1773341 张，较上一交易日增加 1.60%。 

成交量/持仓量比值为 34.57%。 

 

图表 5：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 8 月 16 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

8月 393760  -183340  803620  -8741  207287  186473  

9月 175680  -48919  582523  27398  103891  71789  

12 月 28925  -11636  314505  5751  14481  14444  

3月 14602  -3154  72693  3536  6771  7831  

总计 612967  -247049  1773341  27944  332430  280537  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 
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图表 6：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯 

 

三、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 下跌 0.41%，收于 2.640。 

图表 7：上证 50ETF 期权 8 月合约价格变化表（2017 年 8 月 16 日）  丁酉  肖鸡  戊申  乙亥 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 8 月平值期权合约） 
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图表 8：50ETF 与 8 月平值认购期权“50ETF 购 8 月 2650”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

8 月平值认购期权“50ETF 购 8 月 2650”震荡收低。 

 

图表 9：50ETF 与 8 月平值认沽期权“50ETF 沽 8 月 2650”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

8 月平值认沽期权“50ETF 沽 8 月 2650”震荡收高。 
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8 月平值认购期权合约“50ETF 购 8 月 2650”隐含波动率为 11.92%； 8 月平值认沽期

权合约“50ETF 沽 8 月 2650”隐含波动率为 12.78%。 

图表 10：8 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 8 月 2650）VS（50ETF 沽 8 月 2650） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

今日 50ETF 下跌 0.41%，收于 2.640。 

图表 11：上证 50ETF 期权 9 月合约价格变化表（2017 年 8 月 16 日）  丁酉  肖鸡  戊申  乙亥 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 9 月平值期权合约） 
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图表 12：50ETF 与 9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2650”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2650”震荡收低。 

 

图表 13：50ETF 与 9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2650”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2650”震荡收高。 
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9 月平值认购期权合约“50ETF 购 9 月 2650”隐含波动率为 11.92%； 9 月平值认沽期

权合约“50ETF 沽 9 月 2650”隐含波动率为 13.50%。 

图表 14：9 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 9 月 2650）VS（50ETF 沽 9 月 2650） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

以下提供中国波指的走势变化。 

图表 15：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域，但已经出现

了自低位反弹的迹象。 
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图表 16：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指在前期震荡上行后，近期出现向下回落迹象。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

——————————————————————————————————

—————————————————————————————————— 

 

今日沪深股市主要股指涨跌互现，50ETF 震荡收低，成交金额有所下降。 

从技术分析的角度来看，月线形态及季线形态仍呈现反弹走势，均线系统偏好。

周线形态此前两周有冲高受阻，展开新一轮调整行情的可能，不过本周初市场表现出

震荡反弹走势，下跌行情并未延续。原来投资者看空策略的预测与市场的走势并不合

拍，投资者可按原来期权交易计划中应对举措进行止损离场的操作。 

此前投资者基于 50ETF 可能将出现一轮下跌行情，而尝试在 9 月期权上采取做空

策略。比如，有可能买进 9 月虚值一档认沽期权“50ETF 沽 9 月 2600”。考虑到该策
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略入场以来，50ETF 没有继续走弱，而是出现了震荡回升的行情。基于投资者在入市

前制订该 9 月期权做空策略的止损方案，可能就已经到了止损的条件了（对于认沽期

权的买方而言，时间流逝也是损失）。投资者可按交易计划离场，然后耐心关注 50ETF

后期走势，寻找将来可能出现的投资机会。 

 

关于日报撰写情况的说明，由于作者明天开始的一周外出休假，可能在路上无法

撰写报告，报告提供时间要比平时晚一些，特此说明。总体的思考仍是建议投资者耐

心关注 50ETF 的总体走势，结合国内外消息面的变化，评估市场的潜在动向，暂不急

于入市。 

 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根

据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 
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