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 上证 50 重回上涨势头，ETF 成交扩大 
期权期货周报 20170819 
50ETF 上涨 1.95%，日均成交量增加 6.11% 

本周上证 50ETF 收于 2.664 元/份，上涨 1.95%，本周五个交易日分别涨
跌 0.84%、0.61%、-0.41%、0.45%、0.45%。上证 50ETF 日均成交量 2.58

亿份，与上周相比增加 6.11%。标的份额减少 3.68%。 

 

期权日均成交量减少 8.76%，持仓量减少 0.83% 

本周期权成交减少，日均成交量 75.48 万张，较上周减少了 8.76%，认购
期权日均成交量 42.23 万张，减少了 7.56%，认沽期权日均成交量 33.25

万张，减少了 10.25%。本周期权持仓量减少。截止至 8 月 18 日期权持仓
176.03 万张，与上周相比减少 0.83%，认购期权持仓 93.07 万张，减少了
4.74%，认沽期权持仓 82.95 万张，增加了 3.95%。 

 

标的下跌，认购期权跌，认沽期权涨 

本周标的大涨，认购期权价格普遍上涨，认沽期权普遍下跌。认购期权最
大涨幅为 94.67%，最大跌幅为 83.33%；认沽期权最小跌幅为 10.66%，
最大跌幅为 96.32%。 

 

波动率整体水平有所提升，IVX 在 15 附近震荡 

截止至 8 月 11 日，50ETF5 日波动率为 7.41%，10 日波动率为 11.39%，
20 日波动率为 11.73%，60 日波动率为 13.39%。60 日波动率的提升说明
过去 3 个月来 A 的波动明显放大。从中国波指上来看，根据上交所最新发
布的数据，ivx 指数周五收于 14.1756，IVX 本周仍然在 15 附近震荡。 

 

股指期货基差表现 

沪深 300 指数本周上涨 2.12%，中证 500 指数上涨 3.03%，上证 50 指数

上涨 1.67%。周五收盘时，IF 当月基差为 0.01%，下月合约基差-0.53%，

当季合约基差-1.62%，下季合约基差-2.30%。IC 当月基差为 0.03%，下月

基差-0.96%，当季合约基差-3.07%，下季合约基差-4.86%。IH 当月合约

基差为 0.07%，下月合约基差 0.11%，当季合约基差 0.28%，下季合约基

差 0.18%。IH 基差已经呈现远高近低的多头态势。 

 

风险提示：模型根据历史规律总结，历史规律可能失效。  

 

相关研究 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/f5af3d8a-f0c4-4d87-a0c0-98370dd325b4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/f5af3d8a-f0c4-4d87-a0c0-98370dd325b4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/81b6b49e-78c2-448d-95e0-1f9133a138ec.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/81b6b49e-78c2-448d-95e0-1f9133a138ec.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/f696bfed-686a-4955-a2df-f3f3aa8bedfa.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2017/10750402/f696bfed-686a-4955-a2df-f3f3aa8bedfa.pdf
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本周期权标的走势 

 

本周上证 50ETF收于 2.664元/份，上涨 1.95%，本周五个交易日分别涨跌 0.84%、0.61%、

-0.41%、0.45%、0.45%。上证 50ETF 日均成交量 2.58 亿份，与上周相比增加 6.11%。

标的份额减少 3.68%。 

 

图表1： 上证 50ETF 市场走势 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表2： 上证 50 指数行业占比  图表3： 上证指数成交量与 ETF 成交量 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

 资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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期权市场行情 

 

本周期权成交减少，日均成交量 75.48 万张，较上周减少了 8.76%，认购期权日均成交量

42.23 万张，减少了 7.56%，认沽期权日均成交量 33.25 万张，减少了 10.25%。 

 

图表4： 期权市场成交量走势 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

本周期权持仓量减少。截止至 8 月 18 日期权持仓 176.03 万张，与上周相比减少 0.83%，

认购期权持仓 93.07 万张，减少了 4.74%，认沽期权持仓 82.95 万张，增加了 3.95%。 

 

图表5： 期权市场持仓量变化 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

成交量 P/C 比为 0.7970，与上周相比下降 7.21%；持仓量 P/C 比为 0.8913，比上周相比

上升 9.13%。 
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图表6： 持仓量 P/C 比、成交量 P/C 比与上证 50 走势 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

期权合约分析 

 

期权合约涨跌情况 

本周标的大涨，认购期权价格普遍上涨，认沽期权普遍下跌。认购期权最大涨幅为 94.67%，

最大跌幅为 83.33%；认沽期权最小跌幅为 10.66%，最大跌幅为 96.32%。 

 

图表7： 跌幅最小的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 8 月 2.60 0.0658 94.67% 397610 27645 -15456 

50ETF 购 8 月 2.65 0.021 66.67% 578872 84997 -12977 

50ETF 购 8 月 2.55 0.1157 64.11% 182127 10079 -7679 

50ETF 购 9 月 2.75 0.0186 52.46% 104974 54239 14123 

50ETF 购 9 月 2.70 0.034 51.11% 133153 56095 15202 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表8： 跌幅最大的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 8 月 2.80 0.0002 -83.33% 61290 85749 -22700 

50ETF 购 8 月 2.85 0.0001 -80.00% 11848 13650 -2691 

50ETF 购 8 月 2.75 0.0007 -68.18% 127844 89892 -24967 

50ETF 购 8 月 2.70 0.0031 -38.00% 322210 85740 -42626 

50ETF 购 9 月 2.85 0.0052 8.33% 50584 25958 6662 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表9： 涨幅最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 3 月 2.85 0.2245 -10.66% 5024 2805 -333 

50ETF 沽 3 月 2.80 0.1864 -13.82% 3525 4994 -10 

50ETF 沽 3 月 2.75 0.154 -15.52% 6424 5824 2084 

50ETF 沽 3 月 2.70 0.1244 -16.79% 3510 3866 298 

50ETF 沽 12 月 2.85 0.2 -16.84% 4198 2803 567 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表10： 跌幅最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 8 月 2.60 0.0007 -96.32% 326294 74309 -7287 

50ETF 沽 8 月 2.55 0.0003 -94.55% 90943 36641 -9628 

50ETF 沽 8 月 2.50 0.0001 -93.33% 15343 29518 -2050 

50ETF 沽 8 月 2.65 0.0058 -87.11% 505533 70400 5731 

50ETF 沽 8 月 2.40 0.0001 -83.33% 9112 14545 125 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

期权合约成交量情况 

图表11： 成交量最大的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 8 月 2.65 0.021 66.67% 578872 84997 -12977 

50ETF 购 8 月 2.60 0.0658 94.67% 397610 27645 -15456 

50ETF 购 8 月 2.70 0.0031 -38.00% 322210 85740 -42626 

50ETF 购 8 月 2.55 0.1157 64.11% 182127 10079 -7679 

50ETF 购 9 月 2.65 0.0568 46.02% 177472 47858 22954 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表12： 成交量最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 8 月 2.65 0.0058 -87.11% 505533 70400 5731 

50ETF 沽 8 月 2.70 0.0373 -58.37% 326972 27991 -12844 

50ETF 沽 8 月 2.60 0.0007 -96.32% 326294 74309 -7287 

50ETF 沽 9 月 2.65 0.0326 -49.85% 146100 39316 15765 

50ETF 沽 9 月 2.60 0.0157 -60.15% 118991 43415 15024 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

期权合约持仓量情况 

图表13： 持仓量最大的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 8 月 2.75 0.0007 -68.18% 127844 89892 -24967 

50ETF 购 8 月 2.80 0.0002 -83.33% 61290 85749 -22700 

50ETF 购 8 月 2.70 0.0031 -38.00% 322210 85740 -42626 

50ETF 购 8 月 2.65 0.021 66.67% 578872 84997 -12977 

50ETF 购 9 月 2.70 0.034 51.11% 133153 56095 15202 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表14： 净流入最大的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 9 月 2.65 0.0568 46.02% 177472 47858 22954 

50ETF 购 9 月 2.70 0.034 51.11% 133153 56095 15202 

50ETF 购 9 月 2.75 0.0186 52.46% 104974 54239 14123 

50ETF 购 9 月 2.80 0.0105 47.89% 86904 53519 8184 

50ETF 购 9 月 2.60 0.0891 43.71% 102541 20735 6667 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表15： 净流出最大的 5 只认购期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 购 8 月 2.70 0.0031 -38.00% 322210 85740 -42626 

50ETF 购 8 月 2.75 0.0007 -68.18% 127844 89892 -24967 

50ETF 购 8 月 2.80 0.0002 -83.33% 61290 85749 -22700 

50ETF 购 8 月 2.60 0.0658 94.67% 397610 27645 -15456 

50ETF 购 8 月 2.65 0.021 66.67% 578872 84997 -12977 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表16： 持仓量最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 8 月 2.60 0.0007 -96.32% 326294 74309 -7287 

50ETF 沽 8 月 2.65 0.0058 -87.11% 505533 70400 5731 

50ETF 沽 9 月 2.55 0.0062 -70.75% 94413 48934 14394 

50ETF 沽 9 月 2.60 0.0157 -60.15% 118991 43415 15024 

50ETF 沽 9 月 2.50 0.0035 -70.83% 64868 41484 6987 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 净流入最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 9 月 2.65 0.0326 -49.85% 146100 39316 15765 

50ETF 沽 9 月 2.60 0.0157 -60.15% 118991 43415 15024 

50ETF 沽 9 月 2.55 0.0062 -70.75% 94413 48934 14394 

50ETF 沽 9 月 2.50 0.0035 -70.83% 64868 41484 6987 

50ETF 沽 8 月 2.65 0.0058 -87.11% 505533 70400 5731 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表18： 净流出最大的 5 只认沽期权 

期权名称 收盘价（元） 涨跌幅 成交量（张） 持仓量（张） 净流入（张） 

50ETF 沽 8 月 2.70 0.0373 -58.37% 326972 27991 -12844 

50ETF 沽 8 月 2.55 0.0003 -94.55% 90943 36641 -9628 

50ETF 沽 8 月 2.60 0.0007 -96.32% 326294 74309 -7287 

50ETF 沽 8 月 2.75 0.0848 -37.23% 101903 16093 -4549 

50ETF 沽 8 月 2.50 0.0001 -93.33% 15343 29518 -2050 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

期权波动率分析 

 

上证 50ETF 历史波动率 

截止至 8 月 11 日，50ETF5 日波动率为 7.41%，10 日波动率为 11.39%，20 日波动率为

11.73%，60 日波动率为 13.39%。60 日波动率的提升说明过去 3 个月来 A 的波动明显放

大。 

 

图表19： 50ETF 历史波动率 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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中国波指（IVX） 

从中国波指上来看，根据上交所最新发布的数据，ivx 指数周五收于 14.1756，IVX 本周仍

然在 15 附近震荡。 

  

图表20： 中国波指 

 

资料来源：上交所，华泰证券研究所 

 

股指期货本周行情 

 

沪深 300 指数本周上涨 2.12%，中证 500 指数上涨 3.03%，上证 50 指数上涨 1.67%。 

图表21： IF 相关合约上周交易情况 

 

前收盘价 本周开盘价 本周最高价 本周最低价 本周收盘价 涨跌 涨跌幅 收盘基差 成交量（手） 

沪深 300 3647.35  3651.38  3733.49  3651.38  3724.67  77.32  2.12% 
  

IF1708 3627.80  3640.00  3731.80  3637.00  3725.20  97.40  2.68% 0.53  47824  

IF1709 3612.40  3620.20  3712.80  3620.20  3705.00  92.60  2.56% -19.67  40419  

IF1712 3578.00  3587.60  3670.60  3586.20  3664.40  86.40  2.41% -60.27  3575  

IF1803 3555.20  3567.80  3645.00  3562.40  3639.00  83.80  2.36% -85.67  562  

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

图表22： IC 相关合约上周交易情况 

 

前收盘价 本周开盘价 本周最高价 本周最低价 本周收盘价 涨跌 涨跌幅 收盘基差 成交量（手） 

中证 500 6161.19  6165.13  6366.25  6165.13  6347.76  186.57  3.03% 
  

IC1708 6139.20  6159.00  6375.00  6155.00  6349.80  210.60  3.43% 2.04  43494  

IC1709 6099.20  6110.00  6325.00  6110.00  6286.60  187.40  3.07% -61.16  35266  

IC1712 5957.60  5977.40  6180.00  5972.40  6153.00  195.40  3.28% -194.76  2390  

IC1803 5858.60  5876.40  6058.40  5876.40  6039.00  180.40  3.08% -308.76  572  

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

图表23： IH 相关合约上周交易情况 

 

前收盘价 本周开盘价 本周最高价 本周最低价 本周收盘价 涨跌 涨跌幅 收盘基差 成交量（手） 

上证 50 2,570.26 2,572.30 2,623.08 2,567.60 2,613.26 43.01 1.67% 
  

IH1708 2,563.80 2,570.00 2,619.00 2,565.40 2,615.00 51.20 2.00% 1.74  31326  

IH1709 2,561.00 2,568.80 2,625.60 2,566.00 2,616.20 55.20 2.16% 2.94  26310  

IH1712 2,563.00 2,570.60 2,625.80 2,565.00 2,620.60 57.60 2.25% 7.34  3002  

IH1803 2,570.40 2,579.60 2,625.00 2,568.80 2,618.00 47.60 1.85% 4.74  457  

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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股指期货基差走势 

 

周五收盘时，IF 当月基差为 0.01%，下月合约基差-0.53%，当季合约基差-1.62%，下季

合约基差-2.30%。IC 当月基差为 0.03%，下月基差-0.96%，当季合约基差-3.07%，下季

合约基差-4.86%。IH当月合约基差为 0.07%，下月合约基差 0.11%，当季合约基差 0.28%，

下季合约基差 0.18%。IH 基差已经呈现远高近低的多头态势。 

 

图表24： IF 期货合约基差走势 

 

资料来源: Wind，华泰证券研究所 

 

图表25： IC 期货合约基差走势 

 

资料来源: Wind，华泰证券研究所 
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图表26： IH 期货合约基差走势 

 

资料来源: Wind，华泰证券研究所 
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－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨
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－投资建议的评级标准 
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