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事件： 

公司发布 2017 年半年报，报告期内，公司实现营业收入 1.65 亿元，相比去年同期增长 27.34%；实现归属

于母公司所有者的净利润 5915.56 万元，相比去年同期增长 32.96%；半年 eps0.49 元，相比上年同期减少

23.44%。 

公司分季度财务指标 
  

指标  2015Q4 2016Q1 2016Q2 2016Q3 2016Q4 2017Q1 2017Q2 

营业收入（百万元） 54.97 55.93 73.34 80.62 76.32 76.02 127.48 

增长率（%） - - - - 38.84% 35.91% 31.45% 

毛利率（%） 63.66% 57.76% 58.48% 52.78% 64.98% 58.62% 43.05% 

期间费用率（%） 16.62% 17.20% 18.75% 17.41% 11.09% 17.14% 23.08% 

营业利润率（%） 47.27% 40.36% 39.91% 34.42% 52.06% 40.20% 22.31% 

净利润（百万元） 23.15 19.45 25.04 24.39 34.32 26.57 22.68 

增长率（%） - - - - 48.23% 36.57% 19.97% 

每股盈利（季度，元） 0.34 0.28 0.36 0.35 0.37 0.29 0.09 

资产负债率（%） 16.39% - 28.12% 22.71% 11.75% 11.37% 33.47% 

净资产收益率（%） 9.00% - 11.43% 10.02% 5.45% 4.05% 5.09% 

总资产收益率（%） 7.52% - 8.21% 7.74% 4.81% 3.59% 3.39%   

 

 

 



 

东兴证券财报点评 
快克股份（603203）：主业稳增长，创新后劲强  

P2 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源  

DONGXING SECURITIES

观点： 

 公司主业稳定，业绩稳定增长 

公司主业为锡焊设备、配件以及以锡焊为主的自动化装备，营业收入和归母净利润同比增长分别为

27.34pct和32.96pct，专用工业机器人及自动化智能装备业务增长37pct，业务增长稳定。 

 深厚技术实力维持高利润，优良客户资源保障稳定收益 

公司产品的毛利率和净利率维持稳定，产品毛利率在 58%左右，净利率维持在 36%左右，呈现出较高

的水平。主要原因在于公司技术实力深厚，依靠技术实力增加产品附加值，而产品原材料简单，均为市

场上成熟标准产品，价格低，主要为各种规格五金结构件，集成电路、二极管、三极管、 电容等电子

元器件，铜棒，型材，线材，金属管材，电机，风机，发热芯， PCB 板，电源线等。另外公司积累了

包括伟创力、富士康、泰科、松下、安费诺、瑞声科技、歌尔股份、 台达、舜宇、欧菲光、立讯精密、

金龙机电、京东方、法雷奥、麦格纳、史丹利 百得、德赛电池等一批 3C 智能手机模组、汽车电子、

锂电池等行业知名客户在内的庞大客户群体，像富士康长期是公司的前五大客户，优良的客户资源保障

了公司享有长期稳定的收益。 

 持续研发创新增强发展后劲，未来空间广阔可期 

公司受益于技术实力以维持高额利润，为此公司始终重视研发创新。17年上半年投入研发952.9万元，同

比增加58.2pct，占比营业收入5.79%。重点研发出了3D真空贴合机，设备主要用于智能手机3D玻璃、OLED

曲面屏的贴合，并与客户达成试用意向，公司有望切入平板模组贴合设备这一市场空间更大的领域，未

来空间广阔可期。 

投资建议与评级： 

我们预计公司 2017-2019 年营业收入分别为 3.63 亿元、4.67 亿元和 6.1 亿元，归母净利润分别为 1.31 亿

元、1.68 亿元和 2.24 亿元，每股收益分别为 1.10 元、1.41 元和 1.87 元，对应 PE 分别为 34X、27X和 20X，

给予“推荐”评级。 

 

风险提示： 

主业锡焊类设备产品下滑，新研发设备销售不及预期。 
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公司盈利预测表 
 
资产负债表       单位:百万元 利润表       单位:百万元 

 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E  2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

流动资产合计 249 588 672 841 915 营业收入 230 286 363 467 610 

货币资金 179 501 562 700 732 营业成本 99 119 152 193 248 

应收账款 35 37 45 58 75 营业税金及附加 3 4 5 7 9 

其他应收款 1 1 1 2 2 营业费用 18 19 24 30 40 

预付款项 1 2 3 5 7 管理费用 28 33 44 56 73 

存货 30 38 49 62 79 财务费用 -1 -6 -1 13 19 

其他流动资产 0 2 2 2 2 资产减值损失 0.65 1.07 1.00 1.00 1.00 

非流动资产合计 59 125 188 222 252 公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

长期股权投资 0 0 0 0 0 投资净收益 4.46 3.26 6.00 18.00 25.00 

固定资产 40.63 38.23 64.97 105.59 144.37 营业利润 88 119 145 184 245 

无形资产 16 16 90 89 87 营业外收入 6.61 2.19 10.00 15.00 20.00 

其他非流动资产 0 49 0 0 0 营业外支出 0.05 0.11 0.30 0.40 0.50 

资产总计 308 713 859 1062 1167 利润总额 94 121 155 199 264 

流动负债合计 43 77 425 493 402 所得税 12 18 23 30 40 

短期借款 0 0 352 411 307 净利润 82 103 132 169 225 

应付账款 16 27 35 45 58 少数股东损益 0 0 1 1 1 

预收款项 7 18 18 18 18 归属母公司净利润 82 103 131 168 224 

一年内到期的非流

动负债 

0 0 0 0 0 EBITDA 108 135 153 213 284 

非流动负债合计 7 7 50 150 300 EPS（元） 1.18 1.46 1.10 1.41 1.87 

长期借款 0 0 50 150 300 主要财务比率        

应付债券 0 0 0 0 0 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

负债合计 50 84 475 643 702 成长能力      

少数股东权益 0 0 1 2 3 营业收入增长 6.00% 24.42% 27.00% 28.40% 30.70% 

实收资本（或股本） 69 92 184 184 184 营业利润增长 9.37% 36.36% 21.70% 26.98% 32.82% 

资本公积 59 388 24 24 24 归属于母公司净利润

增长 

26.93% 28.37% 26.93% 28.37% 33.07% 

未分配利润 109 119 106 89 67 获利能力      

归属母公司股东权

益合计 

257 630 384 417 462 毛利率(%) 57.08% 58.47% 58.22% 58.63% 59.39% 

负债和所有者权

益 

308 713 859 1062 1167 净利率(%) 35.48% 36.06% 36.23% 36.24% 36.84% 

现金流量表       单位:百万元 总资产净利润（%） 26.51% 14.47% 15.25% 15.83% 19.18% 

 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E ROE(%) 31.71% 16.39% 34.13% 40.28% 48.41% 

经营活动现金流 93 114 108 160 210 偿债能力      

净利润 82 103 132 169 225 资产负债率(%) 16% 12% 55% 61% 60% 

折旧摊销 21.47 21.29 0.00 15.97 19.36 流动比率 5.74 7.61 1.58 1.70 2.28 

财务费用 -1 -6 -1 13 19 速动比率 5.06 7.12 1.47 1.58 2.08 

应收账款减少 0 0 -8 -13 -18 营运能力      

预收帐款增加 0 0 0 0 0 总资产周转率 0.77 0.56 0.46 0.49 0.55 

投资活动现金流 1 -96 9 -33 -26 应收账款周转率 6 8 9 9 9 

公允价值变动收益 0 0 0 0 0 应付账款周转率 13.49 13.33 11.63 11.62 11.89 

长期股权投资减少 0 0 0 0 0 每股指标（元）      

投资收益 4 3 6 18 25 每股收益(最新摊薄) 1.18 1.46 1.10 1.41 1.87 

筹资活动现金流 -59 271 0 11 -152 每股净现金流(最新

摊薄) 

0.50 3.14 0.64 0.75 0.17 

应付债券增加 0 0 0 0 0 每股净资产(最新摊

薄) 

3.73 6.84 2.09 2.27 2.51 

长期借款增加 0 0 50 100 150 估值比率      

普通股增加 0 23 92 0 0 P/E 31.74 25.65 34.19 26.64 20.02 

资本公积增加 0 329 -364 0 0 P/B 10.04 5.47 17.95 16.51 14.91 

现金净增加额 35 288 117 138 32 EV/EBITDA 22.35 21.86 43.91 31.66 23.85  
资料来源：公司财报、东兴证券研究所  
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分
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指标 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 营业收入

（百万元） 

230.04 286.21 363.50 466.72 610.02 增长率（%） 6.00% 24.42% 27.00% 28.40% 30.70% 净利润（百

万元） 

81.62 103.20 131.69 169.16 224.76 增长率（%） 9.86% 26.43% 27.61% 28.45% 32.87% 净资产收

益率（%） 

31.71% 16.39% 34.13% 40.28% 48.41% 每股收益

(元) 

1.18 1.46 1.10 1.41 1.87 PE 31.74 25.65 34.19 26.64 20.02 PB 10.04 5.47 17.95 16.51 14.91 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法

证券投资咨询业务资格的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司
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报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投

资决策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交

易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服
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版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进

行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未

经授权私自刊载研究报告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，
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和责任。 

行业评级体系  

公司投资评级（以沪深 300 指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300 指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 


