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集團成立於 1985 年, 是全球領先的綜合通信解決方案

供應商, 主要業務通過為全球 160 多個國家和地區的

電信運營商和企業網客戶提供創新技術與產品解決方

案, 同時未來亦會加大投放在 5G/4G、芯片、雲計算、

大數據、大視頻、物聯網等新興技術的研發, 而目前集

團已全面服務於全球主流運營商及企業網絡客戶, 當

中智能終端發貨量更位居於美國地區前四位。 

 

(一) 2017 年度, 集團上半年營業收入 540.11 億元人民幣(下同)按年增長 13.09%, 而同期純利為

22.94 億元, 按年上升 29.85%, 主要受惠於運營商網絡及消費兩大業務的帶動, 當中在國

內持續投放資金在寬帶建設與及集團利用積極的海外行銷策略支持下, 毛利率開始穩歩

提升, 另外集團成功擺脫違反美國政府禁口令而遭罰款的陰影, 同時亦被從出口限制名

單中移除, 這意味著新研發產品將可推銷至更龐大的海外市場, 由此可見集團的整體業

務現已重新出發。 

 

(二) 經歷 2016年的低潮後, 集團內部進行了一次大刀闊斧的改革行動, 並取得顯著的成效, 新

任董事長明確地指出集團未來發展將集中於電信業務身上, 同時亦會推出員工股權獎勵

計劃, 協助提升整個團隊的士氣及營運效率; 另外, 作為國內 5G 技術開發行業的領導者, 

集團去年投放於 5G 技術的研發費用多達 20 億元, 更已率先完成中國 5G 第一階段性測試, 

並預料可於本年度尾進行商用部署, 為搶佔未來 5G 市場份額建立了絕對優勢。 

 

(三) 再者, 集團剛剛於七月份出售旗下手機業務努比亞(Nubia)的一成股權, 此舉將消除該項非

核心資產為集團所帶來的虧蝕影響, 未來更可調配更多資源於 5G 產品的研發, 同時集團

亦收購了一間土耳其上市公司 Netas, 此次收購有助集團響應國家現正推行的「一帶一路」

佈局, 並加快拓展海外市場, 從而擴大國際市場份額, 因此相信在內部改革, 國內 5G優先

佈局及積極向海外擴展三方面配合下, 集團在行業的領導地位將再次穩固起來; 故建議

投資者可在現價收集作中長線持有, 並上望能突破一年高位 24.5 元水平, 而止蝕價為 20

元。 

 

分析員: 林志培  

註: 筆者為證監會持牌人士, 目前並沒有持有以上股份。 
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