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基本状况 

总股本(百万股) 425 

流通股本(百万股) 425 

市价(元) 12.42 

市值(百万元) 5,284 

流通市值(百万元) 5,283 
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[Table_Report] 相关报告 
1 业绩扭亏为盈，主业稀有金属材

料迎来机遇 

 

 

备注： 

[Table_Finance]  公司盈利预测及估值 

指标 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 
营业收入（百万元） 983.06 1,213.34 2,157.12 2,997.11 4,165.10 

增长率 yoy% -19.73% 23.42% 77.78% 38.94% 38.97% 

净利润 -132.31 21.22 65.23 92.84 111.39 

增长率 yoy% -2517.32% 116.04% 207.39% 42.32% 19.98% 

每股收益（元） -0.76 0.10 0.15 0.22 0.26 

每股现金流量 -0.15 -0.34 -0.43 -0.34 -0.67 

净资产收益率 -17.32% 1.25% 3.69% 4.99% 5.65% 

P/E — 281.16 81.00 56.91 47.43 

PEG — 2.42 0.39 1.34 2.37 

P/B 6.40 3.50 2.99 2.84 2.68 

投资要点 

 事件：公司发布 2017 年半年报，报告期内归属于上市公司股东净利润为

2011 万元，比上年同期（501 万元）增长 301.02%；营业收入为 6.41 亿

元，比上年同期（5.95 亿元）增加 7.58%。 

 转型升级战略推进顺利，净利润及利润率大幅度增加。报告期内，随着国

内经济稳中向好，去产能、去库存取得了突破性的进展，公司布局的军工、

环保、核电、海洋工程等新应用市场需求增量明显，石化、化工、电力呈

现复苏局面。公司确定的加快转型升级和增强发展后劲的战略推进卓有成

效，整体经营趋势向好，利润大幅度增加。 

 转型升级战略下，积极加大市场开拓力度，挖掘质量客户。公司加大市场

开拓力度，军工、核电、环保、海洋工程、石化、化工各领域积极布局，

确定重要合作客户，建立战略合作，深度挖掘潜在客户，市场销售网络布

局已成规模。 

 随着重大国防建设项目的深入推进，公司军工航天、舰船用贵金属材料订

单大幅增长。公司航天、舰船用钛合金材、贵金属材料订货量较去年同期

分别增长 30%和 50%，有了大幅度的提升，受益于公司主业稀有金属材料

行业的成长性优，随着产业升级的不断深入，国家实施大型飞机、载人航

天、新型船舶等重大国防建设项目的推进，公司主业的迎来行业发展机遇，

多年行业深耕，增效回报始于坚持。 

 钛锆加工、层状复合材、稀有金属装备等产品受益于化工行业复苏，订单

增加明显。新产品新市场方面，公司钛材外贸出口和钛材在生活日用品领

域订货额均创历史新高，核电控制组件用配套材料、核乏燃料后处理设备

等新产品开发进展顺利。 

 募投核电堆芯关键材料项目积极推进，踩点三代核电批量化建设市场节奏，

对于未来提升公司核电板块比重将产生积极意义。自主化核电站堆芯关键

材料国产化项目、能源环保用高性能金属复合材料生产线建设项目目前正

在积极推进中。核电银铟镉控制棒供应体系公司具备垄断性优势，自主化

核电站堆芯关键材料计划年产 30 吨银铟镉控制棒新的产线的目标为国内

即将批量化新建的三代核电市场，AP1000 首堆三门 1#年底发电，和“华

龙一号”机组标准示范化推进，即将到来的三代核电批量化建设市场将对
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于后续提升公司核电业务板块弹性将产生积极效果。 

 募集资金到位，财务费用同比大幅度降低。公司募集资金到位后偿还了借

款，财务费用大幅度降低，同比下降了 53%，促进公司各业务板块良性运

行。 

 投资建议：预计 2017-2019 年分别实现净利润 0.65、0.93、1.11 亿元，同

比分别增长 207.39%、42.32%、19.98%，当前股价对应三年 PE 分别为

81、57、47 倍，给予“增持”评级。 

 风险提示：核电项目建设延期风险，核电项目审批进度风险导致采购进度

放缓风险。 
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来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 1：公司财务数据预测 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 
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