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  交通运输 行业周报 

 

  

市场回顾：本周沪深 300上升 1.91%，交通运输行业指数下降 1.56%。

细分行业中，航空板块下降 2.56%，铁路板块下降 2.34%，物流板

块下降 1.58%，高速板块下降 0.32%，港口板块下降 1.4%，机场板

块上升 0.45%，航运板块下降 2.42%，公交板块下降 0.42%。 

干散货航运：本周BDI指数下降4.05%至1209点。今年8-10月份 FFA

市场隐含的远期 BDI 数值分别为 1141 点，1230 点，1273 点，Q4 为

1251 点。受黑色系价格下跌影响，BDI 本周小幅回调，但不影响旺

季上涨趋势。铁矿石港口库存连续 5 周下降，今年旺季 BDI 大概率

再创新高，市场情绪乐观，周五 BDI 止跌反涨后美股主要干散货标

的当天涨幅在 6%-12%之间。继续推荐中远海特，中外运航运。 

外贸集运：本周 SCFI 美西线与 CCFI 和 NCFI（宁波出口集装箱运价

指数）大幅背离。综合指数上 SCFI 指数下降 4.49%，CCFI 下降 0.8%，

NCFI 下降 1.7%。美西航线 SCFI 下降 7.11%， NCFI 上涨 6.9%，CCFI

上涨 0.8%。美东 SCFI 下降 6.67%，CCFI 上涨 0.8%，NCFI 上涨 0.3%。

欧线 SCFI 上升 0.54%，CCFI 下降 1%，NCFI 下降 1.8%。本周美西线

指数大幅背离反映出部分班轮公司提价意愿较强，不同航商货代报

价差别较大，导致运价指数计算上背离较大。根据我们与货代和航

运公司的调研，当前美西线装载率良好，预计 9 月初美线大概率继

续提价。 

新船订单方面在行业老三达飞订造万箱集装箱船的意向书签订以

来，行业老二 MSC 也透露出订造万箱船的意愿。我们认为该批订单

反映出集运公司对未来前景看好，但再次开启万箱船军备竞赛概率

较低。马士基已明确表示 2018 年以追求盈利为主，不再追求市场

份额的扩张。中远海控新船订单占比较高，再次签单概率较低。另

一方面，上述订单仅处于意向书阶段，距离真正签约还有一段时间，

该批船预计交付也在 2019 年以后，不会阻碍集运复苏。 

内贸集运：本周 TDI 指数环比下降 0.3%，同比上升 1.16%至 655.14

点。 

油运市场：本周油轮运价涨跌不一，克拉克森 VLCC 平均收益下降

8%，苏伊士型下降 9%，阿芙拉型受十余年最强飓风哈维影响上涨

48%。 

本周组合：中远海控 40%，中远海特 30%广深铁路 30% 

风险提示：经济增速低于预期，班轮公司开启价格战 
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行业基本资料  占比% 
 
股票家数 100 3.0% 

重点公司家数 - - 

行业市值 24256.91 亿元  3.95% 

流通市值 16171.13 亿元  3.75% 

行业平均市盈率 26.83 / 

市场平均市盈率 20.72 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：东兴证券研究所 
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1、《交通运输行业周报：好望角型船租金一周涨近 20%，

看好航运旺季行情》2017-08-21 

2、《交通运输行业周报：航运旺季如约而至，回调都是机

会》2017-08-14 

3、《交通运输行业报告：BDI 突破 1000 点，旺季有望再

超预期》2017-08-07 

4、《交通运输行业周报：美线大幅提价，集运大周期继续

向上》2017-07-31  
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表  1:BDI 远期预测  

  

好望角

型 

巴拿马

型 

超灵便

型  

灵便

型  

隐含

BDI 

变化(较上

月) 

End July 隐含

BDI 

End June 隐含

BDI 



 

东兴证券行业周报 
交通运输行业：BDI 小幅回调不改旺季趋势，9 月初美西线有望再次提价 P7 

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

1 月         907  / 907  907 

2 月         759  / 759  759  

3 月         1141  / 1141  1141  

4 月         1222  / 1222  1222  

5 月         978  / 978  978  

6 月         860  / 860  860  

7 月         906  / 906  906  

8 月 15900 9850 8950 7150 1141  178  963 977 

9 月 17275 10200 9825 7800 1230  173  1057 / 

10 月 17600 11200 9900 8000 1273  / / / 

1 季度         936  0  936  936  

2 季度         1020  0  1020  1020  

3 季度         915  -59  974  990  

4 季度 17150 10850 9850 8025 1251  124  1127  1123  

全年均值         1030  16  1014  1017  

1 季度

(18) 9725 8725 8250 7125 922  15  907  851 

2 季度

(18) 12725 9750 9250 7900 1081  / / / 
 

资料来源：东兴证券研究所 

 

资料来源：东兴证券研究所 

            
交运行业重大事件点评 

1 西安铁路枢纽规划正式获批 将有 4 主 1辅 5座客运站 

事件：从西安市发改委获悉，西安铁路枢纽规划正式获中国铁路总公司批复，西安铁路将形成衔接 11 个方

向及 15 条干线及关中城际铁路等引入的大型环形放射状铁路枢纽。西安铁路枢纽规划将形成由西安北站、

西安站、西安东站(纺织城)、新西安南站和阿房宫站构成的“四主一辅”客运系统布局。同时，将形成“1+2+4”

三级物流节点网络，其中新筑为一级物流基地，栎阳、渭南经开为二级物流基地，西安南(引镇)、新丰镇、

咸阳、空港(含动车快运)为三级物流基地。 

2 铁路改革强力推进，铁总非运输企业改革年底完成 

事件：近日，中铁总人士表示，中国铁路总公司正在按照改革路线图和时间表，强力推进铁路企业公司制改

革，年底前要完成中铁总非运输企业的公司制改革。中铁总人士表示铁路企业的公司制改革分三步进行。第

一步是针对中铁总所属的非运输企业，目前改革正在按照中铁总制定的指导意见推进，中铁总要求具备条件

的企业年底前完成改制。这部分企业包括中国铁路建设投资公司、中国铁道科学研究院和《人民铁道》报社

等 17 家。第二步，是对全国 18 家铁路局和 3 家专业运输公司（中铁集装箱运输有限责任公司、中铁特货

运输有限责任公司、中铁快运股份有限公司）的公司制改革，即对运输主业的改革。最后一步是对中铁总公

司的公司制改革。 
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3 俄 1500亿卢布改造两大铁路，普京为“一带一路”提速 

事件：据俄罗斯今日经济通讯社网站消息，俄罗斯总统普京下令从国家福利基金中拨款 1500 亿卢布（约合

169 亿元人民币），用于改造东部的贝阿铁路及西伯利亚大铁路，它的总估值高达 5620 亿卢布。其中 1000

亿卢布今年就将拨付到位，供负责相关项目的机构使用，剩余的 500 亿卢布也会在明年年内兑现。这一决定

再度证明了，在大力发展远东及东西伯利亚两地的基础设施的时代大潮中，贝阿铁路及西伯利亚大铁路的改

造工程被视为优先项目。 

4 中车中铁总签署战略合作协议 

事件：8 月 21 日中国中车的控股股东中车集团与中国铁路总公司签署战略合作协议。合作内容包括铁路装

备战略采购合作、铁路装备高级修合作、铁路配件供应管理合作及装备新技术、新产品研发合作。双方计划

采购和供应时速 350 公里中国标准动车组 500 组。 

 

5.圆通申通两大物流龙头企业落户国际港务区 

在 8 月 20 日举办的首届世界西商大会集中签约仪式上，西安国际港务区与圆通、申通两大物流龙头企业签

约，将合作建设圆通（西安）跨境商贸及服务产业园项目、申通西北地区转运中心项目。这两大项目的落户，

将极大地促进西安的物流产业发展，对西安建设丝绸之路经济带上重要的内陆中转枢纽港起到积极的推动作

用。 

 

6 国务院发文降低物流成本 中铁总再购百列复兴号 

国务院发文降低物流成本，中铁总再购百列复兴号：（1）继 2017 年 4 月中国铁路总公司首次采购中国标准

动车组 50 列后，近日中铁总再采购中国标动 104 列， 采购总价共 178 亿元左右。（2）国务院办公厅颁布

《关于进一步推进物流降本增效促进实体经济发展的意见》，提出结合国家智能化仓储物流基地示范工作，

推广应用先进信息技术及装备，加快智能化发展步伐，提升仓储、运输、分拣、包装等作业效率和仓储管理

水平，降低仓储管理成本。 

 

7 我国高速公路建设超 13万公里 京港澳成“最忙”物流通道 

国首部高速公路运行大数据分析报告－《2016 年中国高速公路运行大数据分析报告》显示，截至 2016 年底，

高速公路网覆盖全国 31 个省（区、市），其中上海、天津、北京、江苏、福建、广东、浙江、河南、山东、

河北位列全国高速公路密度排行榜前 10 名。上海高速公路密度以 1310 公里／万平方公里排名第一。 

高速公路建设步伐逐步加快，2011 年以来年均新增里程达 1 万公里，而我国从 1988 年第一条高速公路建成

通车到 2001 年，全国高速公路总里程只有 2 万公里。 

交通运输部科学研究院主任研究员 刘方：目前全国高速公路里程已经突破 13 万公里，稳居全球首位，基本

覆盖了全国城镇人口 20 万以上的城市，服务人口越来越多，连通城市越来越密集。 

8 建设空中丝绸之路 飞架亚欧 

事件：卢森堡—郑州、卢森堡—郑州—芝加哥、米兰—郑州 3 条国际航线已开通，基本形成“一点连三洲，

一线串欧美”的航空国际货运网络。从航线运力看，郑卢‘空中丝绸之路’平均每周全货机航班 15 班，是

3年前刚开航时的 7倍多。丝路建起来，航班密起来。卢森堡货航全年货运量占郑州机场同期货运总量的1/4，

航点覆盖全球 13 个重要枢纽城市。 

9 高铁提速确认 航空面临分流风险 

事件：高铁提速确认,航空面临分流风险,机场影响很小。“复兴号”动车组将于 9 月 21 日投入京沪高铁,

承接每日 14 班次的运输,这些班次的运行时间将提速至 4.5 小时左右。高铁提速和加班均符合预期,对京沪
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线占比高的中国国航和东方航空构成较大的分流压力。虽然暑期旺季已至、梅雨季已过,但航空延误未见改

善,因此高铁提速后对旅客的吸引力加大。高铁分流可能导致航空公司削减班次,但考虑上市机场地理位臵优

良,且常年时刻资源紧张,高铁分流航线让渡出来的时刻资源,可以无缝对接给其他国内航线和国际长航线,

因此,首都机场和上海机场的生产量和利润预计不受影响。 

 

公司重大事件公告 

1.航空机场 

中国东方航空股份有限公司关于 2017 年第 8 期超短期融资券发的公告 2017 年 8 月 22 日，中国东方航

空股份有限公司完成了 2017 年第 8 期超短期融资券的发行。本期融资券发 行额为人民币 30 亿元，期限

为 150 天，单位面值为 100 元人民币，年利率为 4.25%。 
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3.公交物流 

安凯客车：向合肥公交供应 400辆新能源车 合同总额 5.3亿

深圳市飞马国际供应链股份有限公司关于控股股东所持股份解除质押的公告
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议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投

资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行

交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且

不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，

未经授权私自刊载研究报告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被

误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授权客户使用该报告所产生的

相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 


