
光大期货有限公司                                                               上证 50ETF 期权日报 

 

1 

50ETF 微升  9 月期权牛市垂直价差延续  

 

2017/08/29，星期二 

沪深主要股指涨跌互现，50ETF 微升。9 月期权牛市垂直价差延续。 

上证 50ETF 收市价 2.789，涨 0.001，涨幅 0.04%，成交金额 9.81 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             震荡趋升的格局未变 

2、期权成交持仓情况           成交量减少，持仓量增加 

3、期权走势分析及策略         9 月期权牛市垂直价差延续 

 

一、 50ETF 走势分析 

从下面的 60 分钟图来看，50ETF 维持小幅波动的行情，总体震荡上行的格局未改。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 
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从下面的日 K 线图来看，50ETF 缩量盘整，向上势头仍在延续。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 

从以下的周 K 线图看，周线图形态总体向好，可留意本周出现的周度跳空缺口。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 
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从以下的月 K 线图看，本轮反弹行情延续性有所增强，成交金额较 2014 年四季度至

2015 年的牛市相比明显降低。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

 

 

今日沪深股市主要股指涨跌互现。 

截至收盘，上证综指涨 0.08%报 3365.23 点；深证成指跌 0.44%报 10762.37。两市成交

金额 5653 亿。创业板指数跌 0.61%报 1831.59 点。 

盘面上，各板块涨跌互现。其中，交通运输、综合、建筑材料、钢铁、银行、商业贸易、

公用事业等板块涨幅居前。国防军工、家用电器、计算机、休闲服务、有色金属、采掘、

汽车等板块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1709 下跌 0.19%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1709 上涨 0.23%； 中证 500 股指期货主力合约 IC1709 下跌 0.50%。 
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二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量减少，持仓量增加。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 635134 张，较上一交易日减少 51.04%。其中，

认购期权成交 379153 张，认沽期权成交 255981。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.68，上一交易日为 0.74。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量为 1532116 张，较上一交易日增加 4.32%。 

成交量/持仓量比值为 41.45%。 

 

图表 5：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 8 月 29 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

9月 503872  -557032  988726  44014  306144  197728  

10 月 78880  -42274  101337  18497  45502  33378  

12 月 35339  -42838  339224  -3628  18157  17182  

3月 17043  -19993  102829  4571  9350  7693  

总计 635134  -662137  1532116  63454  379153  255981  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 
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图表 6：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯 

 

三、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 上涨 0.04%，收于 2.789。 

图表 7：上证 50ETF 期权 9 月合约价格变化表（2017 年 8 月 29 日）  丁酉  肖鸡  戊申  戊子 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 9 月平值期权合约） 
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图表 8：50ETF 与 9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2800”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2800”震荡收低。 

 

图表 9：50ETF 与 9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2800”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2800”震荡收低。 
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9 月平值认购期权合约“50ETF 购 9 月 2800”隐含波动率为 14.47%； 9 月平值认沽期

权合约“50ETF 沽 9 月 2800”隐含波动率为 14.19%。 

图表 10：9 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 9 月 2800）VS（50ETF 沽 9 月 2800） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

以下提供中国波指的走势变化。 

图表 11：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域。 
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图表 12：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指呈现出区间震荡迹象，近几日自震荡区间下沿有所

反弹。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

——————————————————————————————————

—————————————————————————————————— 

 

今日沪深股市主要股指涨跌互现，沪市表现略强于深市。50ETF 今日走出缩量窄

幅波动行情，收盘价较上一交易日微升，仍呈现着震荡趋升的迹象。 

消息面上，昨日下午，印度方面已经从中国洞朗地区撤走越界人员及设备。此次

越界事件最终是通过外交努力和平解决。今日早间，朝鲜发射了一枚导弹，这枚导弹

飞过日本领空并落入北海道附近的海域，朝鲜半岛紧张情势再度升级。对此可以加以

关注，重视六方会谈各方对此反应以及联合国安理会可能的举措。 
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再来看 50ETF，目前周 K 线图和月 K 线图形态向好，50ETF 中期反弹的空间仍存。

本周一跳空上行，在周 K 线图上留下了一个向上跳空缺口（2.759-2.765），且目前的

收盘价 2.789已经升至此前 8月 2日最高价 2.742上方，总体震荡上行的行情仍在延续。 

随着 50ETF 不断走高，50ETF 平值期权也已经升至 2.800 行权价一线，平值期权

仍为期权市场最活跃的期权合约。相对而言，原来的 2.650 和 2.700 行权价的认购期权

实值程度不断上升，其交易的活跃度也有所下降。从观察研究的角度，可以开始多留

意 2.80 行权价的平值期权成交量和持仓量的变化。操作层面上，投资者此前构建的 9

月期权的牛市垂直价差（比如 2.65 和 2.70 行权价的 9 月认购期权）仍可以遵照交易计

划冷静持有。我们可以注意到，9 月期权的到期日为 9 月 27 日。 

 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根

据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 
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