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公司投资评级 买入 

当前股价 17.6 

 

基础数据 

上证指数 3331.525 

 
总股本（亿） 4.50 

流通 A股（亿） 3.29 

流通 A股市值（亿） 57.89 

每股净资产（元） 3.60 

PE 62 

PB 4.9 

  

近一年公司与创业板走势对比图 

 
资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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成交金额 超图软件 创业板指

事件：2017年上半年营业收入 4.03亿元，同比增长 69.56%；归母净

利润 2602.06万元，同比增加 143.62%，EPS为 0.058元/股，同比增

长 114.81% 

投资要点： 

 各业务齐头并进，并表带来业绩高增长 

2017 年上半年，公司实现净利润 2602.06 万元，同比增长

143.62%。主要驱动因素为公司加强市场开拓，不断创新和完善产品

与服务，并完成对上海数慧的收购，合并了南京国图与北京安图的业

绩。并购也带来了公司管理费用的增长，同比 72.73%，超过营业收入

增速。公司持续加大研发投入，报告期内共计 7770.82 万元，同比增

长 22.38%，保持业务和产品的创新，为公司奠定雄厚的发展基础。 

 产品持续创新，提升市场竞争力 

报告期内，公司研发出基于大数据的新一代 SuperMap GIS 9D产

品，并发布 Beta 版，该产品在大数据、三维、云计算、移动 GIS 方

面性能均有明显增强。地图慧发布了行业应用 2.0内测版，支持大数

据的展示及功能模块的任意拓展，性能及体验更优，同时满足更多企

业用户需求。产品及服务的创新与完善，公司下游客户量有较大增长，

已遍布物流、家电、保险、通信、能源、连锁、零售等多个行业领域。 

 整合资源，进一步巩固不动产后续服务领域市占率 

公司完成收购上海数慧 100%股权，有利于公司抓住城镇化、多规

合一等市场机遇，进一步完善公司在城市规划信息化领域的布局，卡

位智慧城市建设领域。此外，公司通过持续投入研发，不断完善不动

产登记应用产品，巩固不动产登记业务方面的领先地位，千万级别金

额订单数量明显增加。公司近两年业绩增长迅猛也有赖于不动产登记

业务的开展，未来随着数据整合、分析及共享，公司将持续受益。另

外，据泰伯网报道，国土三调预算约 130亿元，预计将进一步增厚公

司业绩。 

 风险提示： 不动产登记推行不及预期 

  2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入（百万） 467.15  833.15  1333.04  1799.61  2429.47  

增长率（%） 29.36% 78.35% 60.00% 35.00% 35.00% 

净利润（百万） 58.78  127.45  220.15  276.79  380.49  

增长率（%） 28.07% 116.83% 72.73% 25.73% 37.46% 

每股收益（元） 0.131  0.283  0.490  0.616  0.846  

市盈率 134 62 36 29 21 

数据来源：Wind，中航证券金融研究所 
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 公司主要财务数据 

图 1：公司营业收入及增速（单位：万元；%）  图 2：公司净利润及增速（单位：万元；%） 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图 3：公司营业成本：三费（单位：万元）  图 4：公司毛利率与净利润率（单位：%） 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图 5：公司研发投入情况（单位：万元，%）  

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所  
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资料来源：wind，中航证券金融研究所 

报表预测

利润表 2014A 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E

        营业收入 361.11 467.15 833.15 1333.04 1799.61 2429.47

  减: 营业成本 121.23 166.09 305.09 443.90 602.87 823.59

        营业税金及附加 3.44 4.19 6.47 10.36 13.98 18.88

        营业费用 65.18 85.68 113.93 202.62 300.53 398.43

        管理费用 139.38 169.95 285.80 445.24 593.87 792.01

        财务费用 -3.47 -3.17 0.95 -10.46 -15.14 -20.62

        资产减值损失 6.83 4.42 11.07 0.00 0.00 0.00

  加: 投资收益 -0.64 0.13 2.16 0.00 0.00 0.00

        公允价值变动损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        营业利润 27.90 40.11 112.01 241.38 303.49 417.18

  加: 其他非经营损益 23.83 23.09 33.85 0.00 0.00 0.00

        利润总额 51.73 63.20 145.86 241.38 303.49 417.18

  减: 所得税 6.01 4.88 20.09 24.14 30.35 41.72

        净利润 45.72 58.31 125.77 217.24 273.14 375.47

  减: 少数股东损益 -0.17 -0.47 -1.68 -2.90 -3.65 -5.02

        归属母公司股东净利润 45.89 58.78 127.45 220.15 276.79 380.49

资产负债表 2014A 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E

        货币资金 281.78 331.22 458.27 537.05 837.69 1024.66

        应收和预付款项 184.90 191.45 363.96 675.02 728.03 1167.26

        存货 2.50 2.78 5.03 9.24 10.13 16.33

        其他流动资产 4.61 10.48 315.31 315.31 315.31 315.31

        长期股权投资 1.35 1.39 1.10 1.10 1.10 1.10

        投资性房地产 90.47 123.48 123.95 109.49 95.04 80.59

        固定资产和在建工程 206.48 174.29 176.07 152.70 129.32 105.95

        无形资产和开发支出 39.14 139.48 661.11 642.70 624.29 605.89

        其他非流动资产 14.50 9.05 5.44 4.60 3.76 3.76

        资产总计 825.75 983.62 2110.22 2447.21 2744.69 3320.85

        短期借款 4.64 4.82 15.37 0.00 0.00 0.00

        应付和预收款项 136.56 209.09 349.21 530.35 612.56 892.80

        长期借款 6.01 5.66 5.72 5.72 5.72 5.72

        其他负债 19.30 59.67 107.79 107.79 107.79 107.79

        负债合计 166.52 279.24 478.08 643.85 726.06 1006.30

        股本 122.43 195.82 449.58 449.58 449.58 449.58

        资本公积 324.57 248.63 807.56 807.56 807.56 807.56

        留存收益 199.43 246.99 358.72 532.84 751.76 1052.70

        归属母公司股东权益 646.43 691.44 1615.85 1789.98 2008.90 2309.84

        少数股东权益 12.80 12.93 16.28 13.38 9.72 4.70

        股东权益合计 659.23 704.37 1632.14 1803.35 2018.62 2314.54

        负债和股东权益合计 825.75 983.62 2110.22 2447.21 2744.69 3320.85

现金流量表 2014A 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E

        经营性现金净流量 79.03 129.68 223.31 129.72 343.38 245.89

        投资性现金净流量 -178.00 57.84 -480.64 0.00 0.00 0.00

        筹资性现金净流量 -8.77 -3.09 429.01 -50.94 -42.73 -58.93

        现金流量净额 -107.83 184.90 172.42 78.78 300.65 186.97
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合指

数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我们所

指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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