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50ETF 震荡收高  9 月期权牛市垂直价差延续   

 

2017/09/04，星期一 

沪深主要股指上行，50ETF 震荡收高。9 月期权牛市垂直价差延续。 

上证 50ETF 收市价 2.764，涨 0.004，涨幅 0.14%，成交金额 8.18 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             10 日均线附近支撑初现 

2、期权成交持仓情况           成交量减少，持仓量增加 

3、期权走势分析及策略         9 月期权牛市垂直价差延续 

 

一、 50ETF 走势分析 

从下面的 60 分钟图来看，50ETF 连续回调后，下档支撑力度略有显现。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 
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从下面的日 K 线图来看，50ETF 连续下跌后在 10 日均线附近获得一定支撑。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

从以下的周 K 线图看，继上周冲高回落后，本周初 50ETF 震荡收高。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 
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从以下的月 K 线图看，总体均线系统仍为多头排列，震荡上行的可能性仍较大。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

 

今日沪深股市主要股指走高，创业板指数涨幅居前。 

截至收盘，上证综指涨 0.37%报 3379.58 点；深证成指涨 0.76%报 10962.85。两市成交

金额 6464 亿。创业板指数涨 0.98%报 1883.62 点。 

盘面上，多数板块上涨。其中，休闲服务、计算机、有色金属、电子、国防军工、通信、

银行等板块涨幅居前。建筑材料、非银金融、食品饮料、交通运输、农林牧渔板块下跌。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1709 上涨 0.23%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1709 上涨 0.07%； 中证 500 股指期货主力合约 IC1709 上涨 0.44%。 
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二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量减少，持仓量增加。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 506022 张，较上一交易日减少 32.33%。其中，

认购期权成交 289529 张，认沽期权成交 216493。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.75，上一交易日为 0.71。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量为 1787828 张，较上一交易日增加 3.03%。 

成交量/持仓量比值为 28.30%。 

 

图表 5：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 9 月 4 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

9月 389061  -197475  1118347  31552  230355  158706  

10 月 77159  -27954  199285  13234  40111  37048  

12 月 29381  -4711  345910  6098  13592  15789  

3月 10421  -11659  124286  1769  5471  4950  

总计 506022  -241799  1787828  52653  289529  216493  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 
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图表 6：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

  

数据来源：Wind 资讯 

 

三、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 上涨 0.14%，收于 2.764。 

图表 7：上证 50ETF 期权 9 月合约价格变化表（2017 年 9 月 4 日）  丁酉  肖鸡  戊申  甲午 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 9 月平值期权合约） 
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图表 8：50ETF 与 9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2750”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2750”震荡收高。 

 

图表 9：50ETF 与 9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2750”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2750”震荡收低。 
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9 月平值认购期权合约“50ETF 购 9 月 2750”隐含波动率为 15.28%； 9 月平值认沽期

权合约“50ETF 沽 9 月 2750”隐含波动率为 13.48%。 

图表 10：9 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 9 月 2750）VS（50ETF 沽 9 月 2750） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

以下提供中国波指的走势变化。 

图表 11：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域。 
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图表 12：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指继续保持区间震荡的格局。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

——————————————————————————————————

—————————————————————————————————— 

 

今日沪深股市主要股指收高，创业板指数涨幅居前。 

消息面上，据来自新华网的消息，金砖国家领导人第九次会晤 4 日在厦门国际会

议中心举行。 

在当前全球面临诸多挑战之际，投资者可多关注以金砖国家为代表的发展中国家

的合作与交流带来的新气象。 

国际市场上，3 日朝鲜进行了核试验，全球避险情绪升温。黄金及避险货币均有

所波动。面对朝鲜半岛局势的复杂化，建议关注安理会的后续举措，以及各相关国家
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的最新动向。 

50ETF 在经历了连续多日回调，今日在跌至 10 日均线附近获得支撑，日 K 线图

收出带下影的阳线，短期回调的支撑位有所显现，震荡回升的行情仍有望再度展开。

此外，从 50ETF 月线图的角度来看，连续收出多个月阳线，月均线保持多头排列，50ETF

中期走势仍偏乐观。投资者此前构建的 9 月期权的牛市垂直价差（比如 2.65 和 2.70 行

权价的 9 月认购期权）仍可以遵照交易计划冷静持有。我们可以注意到，9 月期权的

到期日为 9 月 27 日。 

 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根

据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 
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