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 公司传统主业承压，转型正当时。2017 年上半年，氨纶行业下

游需求持续疲软，公司上半年氨纶业务实现营业收入 2.6 亿元，

同比下降 2.34%，公司通过打造高端品牌优化产品结构，毛利

率上升至 9.51%。2017H1 公司房地产业务实现营业收入 1.08

亿元，同比下降 11.97%，毛利率下降至 43.25%，公司房地产

业务将向科技产业园、科技工程、技术研发实验室等科技地产

方向转型。 

 注入哈工大机器人集团基因，长期获利于品牌价值。无锡哲方、

无锡联创以 32.4 亿元受让公司 29.9%股权，无锡哲方实控人乔

徽先生和无锡联创实控人艾迪女土成为公司的共同实际控制

人，以上二人与哈工大机器人集团（HRG）渊源颇深。2017 年

2 月，公司与 HRG 签署了战略合作协议，哈工大在机器人领域

拥有 300 余项核心技术及发明专利，拥有“机器人技术与系统”

国家重点实验室，公司与 HRG 的战略合作将获得顶尖技术支

持，更名为“哈工智能”将长期受益于品牌价值。 

 天津福臻在白车身焊接生产线领域具备竞争优势。公司以 9 亿

元现金收购天津福臻 100%股权事项已于 2017 年 5 月完成，天

津福臻承诺 2016-2019 扣非净利润不低于 4323、6051、7134、

8178 万元，业绩增长驱动因素包括：第一，汽车柔性焊装线新

增车型市场空间巨大。公司有近二十条焊装线在运行，大部分

为四到六个车型混线，目前仅上一到两个车型，后续选择福臻

承做项目的概率较高。第二，福臻是国内第一家掌握铝车身联

接技术的专业公司，车身轻量化是新能源汽车提高续航里程的

主要手段之一，而采用全铝车身是当前阶段的主流方案，公司

有望凭借铝车身焊接领域的技术优势在新能源汽车行业快速扩

张过程中充分受益。第三，一带一路助推公司项目出海。近两

年，福臻在伊朗、埃及、俄罗斯、印度等地海外项目产值已经达

到 7000 万左右，福臻在国内实现量产的车型焊装线有望复制到

汽车公司同类型海外产线。 

 公司制定五年发展规划，聚焦三大主业。高端装备制造方面，

将在巩固天津福臻竞争优势的基础上完成产业链纵向延伸，依

托哈工大在机器人领域的技术优势，同时以内生性增长与外延

式发展的方式，积极向汽车行业以外的应用场景延伸。机器人

平台方面，将整合各类资源以提供一站式系统集成服务。人工

智能机器人方面，公司将不断加大研发投入，重点加强机器视

觉及协作机器人在工业生产上的应用。 

 风险提示。并购和业务整合风险；机器人行业市场竞争加剧的

风险；国内外二级市场系统性风险。 
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近期，我们参加了哈工智能更名暨战略发布会，整理纪要如下。 

 

1、公司基本情况 

1.1 公司主要业务 

公司前身为成都市工业展销信托股份公司，成立于 1980 年，是改革开放后组

建的最早的股份制企业，1995 年 11 月在深交所上市，2007 年 1 月，公司完

成实际控制人变更，2017 年 8 月，公司前身江苏友利投资控股股份有限公司

变更为江苏哈工智能机器人股份有限公司，公司主业将由氨纶及包履纱、房地

产等业务转型为智能制造、人工智能、科技地产、新材料四大板块。 

1.2 公司业绩情况 

2017 年上半年，公司实现营业收入 5.66 亿元，同比增长 45.74%，归母净利

润 3973.30 万元，去年同期亏损 3341.66 万元；基本每股收益 0.06 元。天津

福臻的股权收购于 2017 年 5 月完成，其 5-6 月业绩并表是公司中期收入大幅

增长的主要原因。公司在报告期内转让了四川华亨、四川拓兴杰、四川信利汇

等三家数码通讯公司股权，获得了 5874.36 万元的投资收益，是中期净利润大

幅增长的主要因素。 

 

2、投资观点 

2.1 公司氨纶、房地产等传统主业承压，转型正当时 

公司氨纶产品覆盖 10D-1120D 等多种规格，广泛应用于外衣、内衣、运动护

具和医用绷带等领域，2017 年上半年，氨纶行业下游需求持续疲软，供过于

求造成产品市场价格持续走低。公司上半年氨纶业务实现营业收入 2.6 亿元，

同比下降 2.34%，公司通过打造高端品牌以优化产品结构，毛利率上升至

9.51%。2017H1 公司房地产业务实现营业收入 1.08 亿元，同比下降 11.97%，

毛利率下降至 43.25%，公司调整了原“蜀都中心”项目存量写字楼销售战略，准

备向科技产业园、科技工程、技术研发实验室等科技地产方向转型。 

2.2 注入哈工大机器人集团基因，长期获利于品牌价值 

2016 年 12 月 29 日，公司原控股股东双良科技与无锡哲方、无锡联创签署股

份转让协议，以 32.4 亿元锁定价格转让公司 29.9%股权，无锡哲方、无锡联

创受让比例分别为 18.6%、11.3%，转让事项已于 2017 年 1 月 20 日完成，无

锡哲方实控人乔徽先生和无锡联创实控人艾迪女土成为公司的共同实际控制

人，艾迪女士担任公司董事长，乔徽先生任公司副董事长、总经理，以上二人
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在机器人领域有丰富的行业资源与投资经历。其中，乔徽曾担任哈工大张家港

智能装备研究院任副院长，也曾在哈工大机器人集团（HRG）旗下多个子公司

担任要职，艾迪女士也曾主导过对哈工大机器人的投资，以上可以看出二人与

HRG 渊源颇深。2017 年 2 月，公司与 HRG 签署了战略合作协议，双方将展

开战略、业务、人才等多层面合作。HRG 由黑龙江省政府、哈尔滨市政府、哈

工大于 2014 年 12 月共同投资组建，哈工大在机器人领域拥有 300 余项核心

技术及发明专利，拥有“机器人技术与系统”国家重点实验室，技术优势突出。

公司与 HRG 的战略合作将获得顶尖技术支持，更名为“哈工智能”将长期受益

于品牌价值。  

2.3 天津福臻在白车身焊接生产线领域具备竞争优势 

公司以 9 亿元现金收购天津福臻 100%股权事项已于 2017 年 5 月完成，天津

福臻成立于 1998 年，是国内较早从事自主开发汽车整车自动化焊接生产线的

厂家之一，在智能柔性总拼、高速传输和柔性切换系统、夹具高速柔性切换技

术、激光技术、包边技术、冲铆技术等领域形成了较强的竞争力，主要客户涵

盖捷豹路虎、长安福特、上海大众、广汽本田、华晨宝马等国内外知名厂商。 

车身智能化柔性生产线通常由柔性车身总拼、柔性车身底板、柔性车身侧围制

造系统、柔性门盖制造系统等组成，天津福臻是少数几家能够全部提供以上四

大系统的整车车身智能制造解决方案的供应商，其中的柔性夹具切换系统，车

身高速传输系统，激光焊系统，机器人滚边系统等核心技术都由天津福臻自主

研发并大量实际应用。天津福臻承诺 2016-2019 年扣非净利润不低于 4323、

6051、7134、8178 万元，如果顺利完成业绩承诺，利润复合增速将达到 23.68%，

业绩增长的主要驱动力包括以下几个方面：第一，汽车柔性焊装线新增车型市

场空间巨大。公司目前有近二十条焊装线在运行，大部分为四到六个车型混线，

目前仅上一到两个车型，后续选择福臻承做项目的概率较高。第二，新能源汽

车等铝车身焊接技术提升市场竞争力。福臻是国内第一家掌握铝车身联接技术

的专业公司，拥有铝板铆接、激光焊、滚边等多项核心技术，仅捷豹路虎一家

高端汽车公司，福臻近两年已有 4 亿左右人民币的产值。车身轻量化是新能源

汽车提高续航里程的主要手段之一，而采用全铝车身是当前阶段的主流方案，

公司有望凭借铝车身焊接领域的技术优势在新能源汽车行业快速扩张过程中

充分受益。第三，一带一路助推公司项目出海。近两年，福臻在伊朗、埃及、

俄罗斯、印度等地海外项目产值已经达到 7000 万左右，在一带一路战略深入

推进的背景下，国内汽车公司海外布局呈现加速的态势，福臻在国内实现量产

的车型焊装线有望复制到汽车公司同类型海外产线。 

2.4 公司制定五年发展规划，聚焦三大主业 

公司近日公布了 2017-2021 年发展战略规划，确定了以“高端智能装备、机器

人解决方案平台、人工智能机器人”为三大主营业务的整体发展思路。 
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高端智能装备方面，内生性增长与外延式发展并重。公司将在做大做强汽车白

车身焊装尤其是轻量化车身技术的基础上深入研究白车身焊装的关联产品，致

力于形成白车身智能制造领域的产品链，加大对机器人本体和系统集成的开发

研究；公司一般工业机器人智能装备领域将依托哈工大的领先优势，加强对航

天航空、智能物流等板块产品的研发力度，在上述领域获得技术积淀后向国防

军工、海洋工程、轨道交通、建筑机器人等自动化智能制造业务领域拓展；高

端智能装备周边配套设备及零部件产品重点聚焦与汽车白车身产业链相关的

焊接控制器、焊枪、焊钳等配套关联产品的生产制造，力争在未来几年内实现

市占率领先，在此过程中，将有可能通过整合、收购优质机器人公司，提高工

业机器人在生产过程中的应用进而带动周边关联设备及产品的销售。 

致力于整合机器人技术资源，打造一站式方案平台。机器人应用服务一站式平

台是集机器人及周边设备的销售、维修维护、技术应用及机器人再制造为一体

的平台，公司将整合国内、国外机器人技术资源，形成拥有机器人标准系统、

机器人周边设备、机器人维保、项目承接、技术合作、协助提供融资及金融服

务等业务板块的平台，从而为客户提供最优性价比的一站式系统集成服务。 

加大研发投入，深入发展人工智能机器人。公司将通过与领先的技术公司合作，

投资、收购具有发展潜力的公司等方式，结合企业自身产业技术背景优势，持

续加大对人工智能的投入与研发，积极寻找已有市场的人工智能替代方案，重

点加强机器视觉及协作机器人在工业生产上的应用。 

 

3、调研问答环节 

3.1 公司智能制造的发展思路是什么？ 

第一，以现有白车身智能制造领域优势为依托，打造汽车工业机器人智能装备

的全产业链发展。第二，公司一般工业机器人装备规划中行业涵盖面广，包括

航天航空板块、智能物流板块以及包括但不限于国防军工、海洋工程、轨道交

通、建筑机器人、食药妆等行业。第三，高端智能装备周边配套设备及零部件

产品，建立在公司智能板块现有的客户群体以及庞大的机器人一站式方案平台

带来的客户资源基础上，发掘能够提供稳定利润的零部件企业或产品。 

3.2 公司在汽车焊接领域的技术优势体现在哪几个方面？ 

天津福臻是国内较早专业从事汽车车身智能化柔性生产线综合解决方案的供

应商之一，是国内为数不多的能够提供全方位、智能化和定制化柔性生产线综

合解决方案的企业之一，在国内汽车车身智能化柔性焊装生产线细分领域技术

领先。 

3.3 公司是否有后续资产注入或并购计划？并购的方向在哪些领域？ 

公司未来产业投资与战略并购将重点关注高端智能装备、机器人一站式方案平
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台、人工智能机器人的三大主营业务发展。依靠公司智能制造的产业背景和优

越的资产管理能力，提升公司市场核心竞争力。 

3.4 公司与中南控股合作的初衷及后续计划有哪些？  

公司与中南控股共同出资设立南通中南哈工智能机器人产业发展有限公司，这

是在政府的产业政策指导下，合资双方坚持优势互补、互惠互利的原则，采用

建立合资公司的方式开展机器人产业园区的合作，引入智能制造系统集成产业、

高端装备制造业、合作开发建筑机器人等，对产业园区进行整体定位规划、开

发建设、招商、产业落地和运营管理。 

3.5 请介绍一下公司未来三年的发展规划？ 

从优化产业整体布局着眼，通过上市公司内生式发展继续布局各类具有较好盈

利能力的业务，同时寻求通过包括但不限于战略入股、收购一些相关领域高成

长性的企业，落实上市公司的发展战略。 

3.6 请问未来公司整体战略是机器人吗？或者说其他工业装备领域? 

公司战略定位为“通过做优、做强、做大哈工智能，充分发挥上市公司平台作

用，为中国智能制造奋勇担当”。根据公司战略规划（2017-2021），公司确定

了以“高端智能装备、机器人解决方案平台、人工智能机器人”为三大主营业

务的发展战略。 

 

4、风险提示 

并购和业务整合风险；机器人行业市场竞争加剧的风险；国内外二级市场系统

性风险。 
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分析师简介承诺 

崔国涛，北京理工大学工学学士，对外经济贸易大学经济学硕士，曾就职于天相投资顾问有限公司，2011 年至今于公司研究部

担任行业研究员，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册登记为证券分析师，保证报告所采用的数据均

来自合规公开渠道，分析逻辑基于作者的专业与职业理解。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，

研究结论不受任何第三方的授意或影响，特此承诺。 

国开证券投资评级标准 

 行业投资评级 

强于大市：相对沪深300指数涨幅10%以上； 

中性：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 短期股票投资评级 

强烈推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅20%以上； 

推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于10%～20%之间； 

中性：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

回避：未来六个月内，相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 长期股票投资评级 

A：未来三年内，相对于沪深300指数涨幅在20%以上； 

B：未来三年内，相对于沪深300指数涨跌幅在20%以内； 

C：未来三年内，相对于沪深300指数跌幅在20%以上。 
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本报告信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本

公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。本报告所载信息均为个人观点，并不构成所涉及证券
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的任何法律责任。客户（投资者）必须自主决策并自行承担投资风险。 
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