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近一年公司与沪深 300 走势对比图 

 
资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

 

事件回顾： 

报告期内，公司实现营业收入 7.81 亿元，同比增加 13.19%；实现归

母净利润 1.09 亿元，同比增加 18.25%，基本每股收益 0.28 元，同比增

加 12%。公司预报 2017 年前 3季度实现净利润 1.51 亿元—1.83 亿元，同

比增长 15%—40%。 

投资要点： 

空港地面设备稳定增长、军品及消防装备快速增长。公司上半年业绩

增长主要源于空港地面设备及消防装备陆续交货销售收入增加。其中空港

地面设备收入同比增加 10.21%；消防装备收入同比增加 26.30%；军品业

务同比增加 112.27%。 

空港地面设备受益于民航、通航产业持续发展。2017 年上半年，全

球航空业收入客公里（RPK）同比增长 7.9%，近四分之三的贡献来自于亚

太地区和欧洲地区的航空公司。截至 2017 年 6 月底，民航业共完成运输

飞行 509.3 万小时、209.3 万架次，同比分别增长 11.3%、10.0%；《关于

促进通用航空业发展的指导意见》明确提出到 2020 年，建成 500 个以上

通用机场，基本实现地级以上城市拥有通用机场或兼顾通用航空服务的运

输机场。公司作为全球空港地面设备品种最全的供应商，部分主导产品国

内市场占有率达 40%～60%，将长期受益于国内航空业持续发展。 

无人机项目逐渐产生效益。报告期内，全华时代无人机建设项目的装

修工程和设备安装正在有序进行，完善了猎鹰固定翼无人机、各云台系统

的技术文件，完成电力巡线、石油管道巡线、 消防应急、警用方案 7 个

行业解决方案，开始研发自驾仪系统；加强生产管理，提高生产效率和运

营能力，加强质量控制、提高质量反馈力度和跟踪力度。相关产品预计

2018 年上半年能够投入使用。无人机产品效益正在逐步体现。 

（风险提示：无人机市场发展低于预期，军品研发交付低于预期） 

  2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入（百万） 1323.09 1555.29 1889.68 2320.53 2861.21 

增长率（%） 30.34% 17.55% 21.50% 22.80% 23.30% 

净利润（百万） 166.81 168.54 229.40 291.08 376.84 

增长率（%） 50.12% 1.04% 36.11% 26.89% 29.46% 

每股收益（元） 0.437 0.441 0.601 0.762 0.987 

市盈率 39.92 39.51 29.03 22.88 17.67 

数据来源：Wind，中航证券金融研究所 
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资料来源：wind，中航证券金融研究所  
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公司主要财务数据 

图 1：公司 2017 年半年营业收入及增速（单位：亿元；%）  图 2：公司 2017 年半年净利润及增速（单位：亿元；%） 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图 3：公司 2017 年半年营业成本：三费（单位：亿元）  图 4：公司 2017 年半年销售毛利率、净利润率及成本率

（单位：%） 

 

 

 
资料来源：wind，中航证券金融研究所  资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图 5：公司 2017 年半年研发投入情况（单位：亿元）  

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所  
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合指

数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我们所

指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

李欣，SAC 执业证书号：S0640515070001，从事机械军工行业研究，探寻行业公司价值。  

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的

研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资

损失的书面或口头承诺均为无效。            
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