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50ETF 震荡收低  9 月期权垂直价差延续 

 

2017/09/06，星期三 

沪深主要股指走高，50ETF 震荡收低。9 月期权牛市垂直价差延续。 

上证 50ETF 收市价 2.764，跌 0.018，跌幅 0.65%，成交金额 8.55 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             震荡格局仍在继续 

2、期权成交持仓情况           成交量减少，持仓量增加 

3、期权走势分析及策略         9 月期权牛市垂直价差延续 

 

一、 50ETF 走势分析 

从下面的 60 分钟图来看，50ETF 维持着区间震荡的格局。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 



光大期货有限公司                                                               上证 50ETF 期权日报 

 

2 

从下面的日 K 线图来看，50ETF 今日低开低收，收盘价与短期均线交织，震荡延续。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

从以下的周 K 线图看，继上周冲高回落后，本周初走出上下震荡走势。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 



光大期货有限公司                                                               上证 50ETF 期权日报 

 

3 

从以下的月 K 线图看，总体均线系统仍为多头排列，震荡上行的可能性仍较大。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

 

今日沪深股市主要股指走高。 

截至收盘，上证综指涨 0.03%报 3385.39 点；深证成指涨 0.34%报 11024.59。两市成交

金额 6012 亿。创业板指数涨 0.94%报 1902.86 点。 

盘面上，各板块涨跌互现。其中，通信、计算机、建筑装饰、有色金属、国防军工、钢

铁、电气设备、化工等板块涨幅居前。非银金融、银行、食品饮料、休闲服务、家用电

器、商业贸易、建筑材料、医院生物等板块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1709 下跌 0.30%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1709 下跌 0.67%； 中证 500 股指期货主力合约 IC1709 上涨 0.41%。 
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二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量减少，持仓量增加。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 647126 张，较上一交易日减少 9.05%。其中，

认购期权成交 395599 张，认沽期权成交 251527。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.64，与上一交易日持平。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量为 1848983 张，较上一交易日增加 2.22%。 

成交量/持仓量比值为 35.00%。 

 

图表 5：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 9 月 6 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

9月 502932  -74092  1150448  25380  311179  191753  

10 月 93393  9835  228180  15824  57232  36161  

12 月 37735  2152  340374  -4043  21014  16721  

3月 13066  -2283  129981  3035  6174  6892  

总计 647126  -64388  1848983  40196  395599  251527  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 
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图表 6：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

  

数据来源：Wind 资讯 

 

三、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 下跌 0.65%，收于 2.764。 

图表 7：上证 50ETF 期权 9 月合约价格变化表（2017 年 9 月 6 日）  丁酉  肖鸡  戊申  丙申 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 9 月平值期权合约） 
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图表 8：50ETF 与 9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2750”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2750”震荡收低。 

 

图表 9：50ETF 与 9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2750”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2750”震荡收高。 
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9 月平值认购期权合约“50ETF 购 9 月 2750”隐含波动率为 15.27%； 9 月平值认沽期权

合约“50ETF 沽 9 月 2750”隐含波动率为 13.84%。 

图表 10：9 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 9 月 2750）VS（50ETF 沽 9 月 2750） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

以下提供中国波指的走势变化。 

图表 11：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域。 
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图表 12：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指继续保持区间震荡的格局。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

—————————————————————————————————————

——————————————————————————————— 

 

今日沪深股市主要股指震荡收高，50ETF 则出现下跌。 

消息面上，联合国安理会于当地时间 4 日召开紧急会议，审议朝鲜核试验问题。

关于朝鲜半岛局势不确定性仍存，投资者对此仍可适当加以关注。 

50ETF 今日低开低收，基本失去昨日多数升幅，收盘价回至 10 日均线（2.764），

考虑到 10 日均线此前一度是 50ETF 止跌回升短期支撑位所在，近日仍可关注 10 日均

线附近的变化。 

从月均线保持多头排列的角度来观察，50ETF 中期走势仍偏乐观。投资者此前构
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建的 9 月期权的牛市垂直价差（比如 2.65 和 2.70 行权价的 9 月认购期权）仍可以遵照

交易计划冷静持有。我们可以注意到，9 月期权的到期日为 9 月 27 日。 

 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根据

风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 
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