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50ETF 继续下挫  9 月期权牛市垂直价差离场  

 

2017/09/07，星期四 

沪深主要股指走低，50ETF 继续下挫。9 月期权牛市垂直价差离场。 

上证 50ETF 收市价 2.743，跌 0.021，跌幅 0.76%，成交金额 7.38 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             震荡偏弱 

2、期权成交持仓情况           成交量和持仓量均增加 

3、期权走势分析及策略         9 月期权牛市垂直价差离场 

 

一、 50ETF 走势分析 

从下面的 60 分钟图来看，50ETF 震荡下行，跌破短期支撑位。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 
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从下面的日 K 线图来看，50ETF 短期均线转弱，震荡回调的可能性加大。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

从以下的周 K 线图看，继上周冲高回落后，本周再度呈现冲高受阻，回调压力增大。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 
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从以下的月 K 线图看，9 月初震荡走弱，不过月均线仍为多头排列，可以留意下档 5 月

均线附近的支撑力度。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

 

今日沪深股市主要股指走低。 

截至收盘，上证综指跌 0.59%报 3365.50 点；深证成指跌 0.50%报 10969.13。两市成交

金额 6287 亿。创业板指数跌 0.66%报 1890.38 点。 

盘面上，仅有房地产、建筑材料、综合、医药生物板块上涨，多数板块下跌。其中，钢

铁、有色金属、采掘、休闲服务、计算机、非银金融、国防军工、食品饮料等板块跌幅

居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1709 下跌 0.60%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1709 下跌 0.93%； 中证 500 股指期货主力合约 IC1709 下跌 0.75%。 
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二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量和持仓量均增加。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 672184 张，较上一交易日增加 3.87%。其中，

认购期权成交 400669 张，认沽期权成交 271515。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.68，上一交易日为 0.64。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量为 1862177 张，较上一交易日增加 0.71%。 

成交量/持仓量比值为 36.10%。 

 

图表 5：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 9 月 7 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

9月 526475  23543  1150888  440  320057  206418  

10 月 100272  6879  246041  17861  63014  37258  

12 月 33517  -4218  332532  -7842  12933  20584  

3月 11920  -1146  132716  2735  4665  7255  

总计 672184  25058  1862177  13194  400669  271515  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 
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图表 6：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

  

数据来源：Wind 资讯 

 

三、期权走势分析及策略 

今日 50ETF 下跌 0.76%，收于 2.743。 

图表 7：上证 50ETF 期权 9 月合约价格变化表（2017 年 9 月 7 日）  丁酉  肖鸡  己酉 丁酉 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 9 月平值期权合约） 
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图表 8：50ETF 与 9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2750”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2750”震荡收低。 

 

图表 9：50ETF 与 9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2750”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2750”尾盘明显走高。 
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9 月平值认购期权合约“50ETF 购 9 月 2750”隐含波动率为 13.42%； 9 月平值认沽期权

合约“50ETF 沽 9 月 2750”隐含波动率为 13.90%。 

图表 10：9 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 9 月 2750）VS（50ETF 沽 9 月 2750） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

以下提供中国波指的走势变化。 

图表 11：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 2007 年以来的长周期角度看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域。 
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图表 12：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从 3 个月的短周期来看，中国波指继续保持区间震荡的格局。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

—————————————————————————————————————

——————————————————————————————— 

 

今日沪深股市主要股指震荡收低，50ETF 再度走弱。 

消息面上，据来自新华网报道《外交部发言人：中方强烈敦促美韩立即停止“萨德”

系统部署进程》，该消息称，外交部发言人耿爽６日说，中方强烈敦促美韩重视中国

等地区国家的安全利益和关切，立即停止“萨德”系统部署进程，撤除相关设备。 

围绕着朝鲜半岛的复杂局面可能仍将延续，建议适度留意各国对此的后续应对。 

50ETF 今日再度走低，特别是尾盘下跌有所加速。前期一度提供短暂支撑的 10 日

均线，今日早盘即被跌破，50ETF 全日表现偏弱，短期回调压力再度显现。明天是本
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周的最后一个交易日，从目前的情况来看，本周再度走出冲高受阻转而下挫的行情，

结合上周的带上影的周阴线，短期来看，反弹受阻转而震荡趋弱的可能性加大了。 

投资者此前构建的 9 月期权的牛市垂直价差（比如 2.65 和 2.70 行权价的 9 月认购

期权）估计可以遵照交易计划平仓离场，相应保存了部分盈利。然后投资者可耐心关

注国内外消息面的变化及 50ETF 市场后续表现，思考下一阶段可能的交易思路。 

 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根据

风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 
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