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本周 50ETF 震荡下行  耐心等待新的交易机会 

 

2017/09/04-2017/09/08 

本周 50ETF 先扬后抑，震荡下行，全周下跌 0.80%。投资者可耐心等待新的机会。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析                    短期走弱的可能性加大 

2、50ETF 期权合约本周成交持仓情况    成交量减少，持仓量增加 

3、期权价格走势分析                  9 月平值认购期权本周收低 

4、期权交易策略运用                  耐心等待新的交易机会 

 

一、上证 50ETF 走势分析 

本周 50ETF 先扬后抑，最终收低。周一、周二 50ETF 走高，其后三个交易日连续回落，

全周收于 2.738，较上周五下跌 0.022，周跌幅为 0.80%。 

图表 1：上证 50ETF 本周的分时走势图 

 

资料来源：Wind 资讯  
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以下的日线图显示 50ETF 出现震荡回调行情，短期均线转弱。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

 

资料来源：Wind 资讯 

以下周线图显示 50ETF 连续两周收出带上影线的周 K 线，上档压力有所显现。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

 

资料来源：Wind 资讯 
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以下月 K 线图显示 50ETF 月均线保持多头排列，不过 9 月初呈现小幅震荡迹象。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

 

资料来源：Wind 资讯 

从下面的上证 50 指数的季线图来看，连续 5 个季阳线，反弹持续性明显增强。三季度

继续收高，目前看有一定的上影线，也可以关注上证 50 指数在 2730 一线的压力。 

图表 5：上证 50 指数的季 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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二、50ETF 期权合约本周成交持仓情况 

本周 ETF 期权成交量减少，持仓量增加。 

成交量方面，50ETF 期权一周累计成交 3174960 张，较上周减少 26.00%。其中认

购期权累计成交 1896661 张，认沽期权累计成交 1278299 张。期权成交量认沽认购比（PC 

Ratio）本周五为 0.69，上周五为 0.71。 

持仓方面，截止本周五 50ETF 期权总持仓为 1887937 张，较上周增加 8.80%。 

图表 6：上证 50ETF 期权最近两周的日成交量和日持仓量示意图 

 

数据来源：Wind 资讯，光大期货期权部 

图表 7：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯  
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以下提供的是本周五 50ETF 期权各合约成交量和持仓量变化表 

图表 8：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 9 月 8 日）      丁酉  肖鸡  己酉  戊戌 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

9月 488331  -38144  1151804  916  290567  197764  

10 月 100192  -80  264954  18913  63845  36347  

12 月 37444  3927  338248  5716  17552  19892  

3月 12147  227  132931  215  4921  7226  

总计 638114  -34070  1887937  25760  376885  261229  
 

数据来源： wind 资讯  光大期货期权部 

本周五 50ETF 下跌 0.18%，收于 2.738。 

图表 9：上证 50ETF 期权 9 月合约价格变化表（2017 年 9 月 8 日）  丁酉  肖鸡  己酉  戊戌 

 

资料来源：Wind 资讯（红框标注的合约为 9 月平值标准期权合约） 
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图表 10：50ETF 与 9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2750”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

本周五，9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2750”震荡收低。 

 

图表 11：50ETF 与 9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2750”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：Wind 资讯 

本周五，9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2750”震荡收低。 
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本周五，9 月平值认购期权合约“50ETF 购 9 月 2750”隐含波动率为 13.83%； 9 月平值认

沽期权合约“50ETF 沽 9 月 2750”隐含波动率为 12.68%。 

 

图表 12：9 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 9 月 2750）VS（50ETF 沽 9 月 2750） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

为了整体了解上证 50ETF 的预期波动，以下将提供中国波指的相关图表。 

图表 13：中国波指的日间走势（全部） 

 

数据来源：上海证券交易所网站 

从中长周期来看，中国波指仍处于近十年来的相对低位。 
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图表 14：中国波指的日间走势（最近三个月） 

 

数据来源：上海证券交易所网站 

从最近三个月走势图来看，中国波指近期总体仍为区间震荡格局。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

目前，上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）的“产品”栏目下——“股票期权”

栏目下的“波动率指数”子栏目中提供了《上证 50ETF 波动率指数编制方案》，内容

很全面。各位读者若是感兴趣可以去上海证券交易所网站下载参阅。 
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以下也提供上证 50ETF 最近 1 年的历史波动率变化图，可分析参考。 

图表 15：上证 50ETF 最近 1 年的历史波动率变化图（参数为 5 日、10 日、30 日、60 日） 

 

数据来源：Wind 资讯 

从上图来看，近期上证 50ETF 的参数为 10 日的历史波动率出现了下跌。 

 

 

三、期权价格走势分析 

本周沪深主要股指涨跌互现，深市表现强于沪市。 

周五上证综指跌 0.01%报 3365.24 点，当周跌 0.06%；周五深证成指涨 0.01%报

10970.77 点，当周涨 2.08%。周五创业板指跌 0.27%报 1885.27，当周涨 1.07%。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约当周下跌 0.34%，上证 50 股指期货主

力合约当周下跌 0.99%，中证 500 股指期货主力合约当周上涨 0.51%。 
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图表 16：“50ETF 购 9 月 2750”日 K 线图        图表 17：“50ETF 沽 9 月 2750”日 K 线图 

  

数据来源：Wind 资讯，光大期货期权部 

截至本周五收盘，9 月平值认购期权 “50ETF 购 9 月 2750”收报 0.0321 元，本周

下跌 39.55%。 

9 月平值认沽期权 “50ETF 沽 9 月 2750”收报 0.0359 元，本周上涨 22.95%。 

 

四、期权交易策略运用 

本周 50ETF 先扬后抑，连续第二周走出冲高受阻的行情。本周一、周二 50ETF 连

续两日震荡上行，周二盘中创下 2.793 的全周最高价后，市场后续乏力，周三跳空低开

低收，周四、周五继续下行。周五收于 2.738，较上周五跌 0.022 元，周跌幅为 0.80%。 

国际市场上，近期因朝鲜进行了第五次核试验，韩国继续部署萨德系统，朝鲜半岛

局势的不确定性增大。投资者可以适度关注。 

消息面上，据来自证券时报网的消息《证监会：将持续加强私募监管力度》，该消

息指出：证监会新闻发言人常德鹏 8 日表示，下一步证监会将持续加强私募基金监管力

度，坚决整治行业乱象和严重干扰市场秩序的行为，强化私募机构防范风险主体责任，

同时，对存在违法违规行为及违反诚信原则的私募机构及人员加大责任追究力度，保护

投资者合法权益。 
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中国资本市场稳健发展的过程中，监管机构也在积极推进各项监管举措，保护投资

者合法权益。 

再回到 50ETF 期权市场上，基于 50ETF 在前期连续多个季度走高后，9 月初略显疲

态，此前进行的 9 月期权牛市垂直价差管理策略组合也已经平仓离场。从最近两周的市

场表现来看，上档阻力区间相对明显，2.780-2.800 一线阻力较大，本周四、周五走弱，

跌破短期支撑位 2.750 一线，单从日 K 线的角度来看，技术上继续回落的可能性加大。

不过，从中长期的角度来看，上行的动力仍存。50ETF 连续五个季度收出阳线，本轮反

弹行情持续性明显增强，是自 2015 年高点下跌以来的持续时间最长的上涨。 

对于下周的策略，仍可以关注消息面变化及沪深股市的总体表现，评估 50ETF 中短

期的可能走势，结合 9 月期权将于 9 月 27 日到期的时间因素，综合考虑是否有合适的 9

月期权交易策略。 

 

构建期权策略思路：预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止

损和止盈计划——根据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 
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