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 背光键盘方兴未艾，渗透空间广阔 
笔记本电脑背光键盘行业报告 
替代冲击趋缓，游戏本、超级本驱动 NB 市场重返增长 

尽管自 2012 年 Pad、大屏手机兴起之后，NB 的应用市场受到替代冲击，
但仍是实现复杂学习、办公、游戏应用的最便捷、高效的硬件媒介，具有
相对稳定的消费需求。根据 GfK 报告，近年来高端 NB 产品是助力市场回
暖的主要动力，16 年中国市场中游戏本和轻薄本的份额分别为 17.6%、
21.7%，同比提升 7pct、10.9pct。我们认为微软新推出的 Windows10 操
作系统、英特尔推出第六、七代酷睿处理器也会进一步刺激 NB 需求。IDC

预计 2021 年全球 NB 出货量将达到 1.625 亿台，年复合增长率为 0.72%。 

 

键盘正成为品牌 NB 厂实现产品优化的重要着力点 

根据市场调查，目前在消费者需求指数中，笔记本的使用感受成为继运算
效能之后第二大受关注的指标，键盘作为笔记本电脑的主要输入设备，正
成为品牌厂商塑造差异化、打造科技感、提升用户体验的重要着力点，背
光笔记本电脑键盘已经成为主流趋势。目前全球知名的笔记本电脑厂商均
采用产品组装生产的模式，键盘产品多采用委外生产形式，通常由键盘厂
商采购零部件组装后向笔记本电脑厂商提供完整的键盘产品，形成完整的
产业链。台湾是全球键盘厂的主要集中区域，台湾四大键盘厂分别为群光、
光宝、达方和精元，四家键盘厂年均出货量占全球键盘市场的 90%以上。 

 

2017 年背光键盘渗透率有望提升 2.73pct 达到 33.79% 

根据市场研究机构 Trendforce 及自台湾四大键盘厂（群光、光宝、达方、
精元）数据，我们推算 2016 年全球笔记本电脑出货量中背光键盘的渗透
率约为 31.06%，其中苹果笔记本仍将背光键盘作为标配，戴尔、惠普、联
想的背光键盘渗透率约为 42.5%、32.5%、30%。预计 2017 年戴尔、惠普、
联想、华硕、宏碁的背光键盘渗透率将达到 45%、35%、35%、15%、15%，
其他品牌背光键盘平均渗透率维持 5%左右，考虑全年全球笔记本出货约
1.507 亿部，则其中背光键盘笔记本的出货量有望达到 5091 万部，同比增
长 3.8%，渗透率提升 2.73pct，达到 33.79%。 

 

建议重点关注与品牌代工厂商有着长期合作关系的国内供应链领军企业 

在此背光键盘渗透率提升的过程中，本土模切件、LED 背光封装厂商作为
笔记本代工企业上游的材料供应商，直接受益于下游需求的拉动，相关业
务迎来加速成长时机。考虑到背光键盘作为差异化竞争手段，将率先在如
上所述的惠普、联想、戴尔、宏碁等一线品牌中得以加速普及，建议重点
关注与品牌代工厂商有着长期合作关系的国内供应链领军企业：安洁科技、
聚飞光电。 

 

风险提示：背光键盘在品牌笔记本电脑中的渗透速度低于预期。 

 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价(元) 投资评级 

EPS（元） P/E（倍） 

2016 2017E 2018E 2019E 2016 2017E 2018E 2019E  

002635.SZ 安洁科技 39.72  买入 0.51  1.14  1.76  2.36  77.18  34.84  22.57  16.83   

300303.SZ 聚飞光电 4.28  买入 0.12  0.17  0.23  0.31  34.51  25.18  18.61  13.81    
资料来源：华泰证券研究所 
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替代冲击趋缓，游戏本、超级本驱动 NB 市场重返增长 
 

NB 仍是实现复杂学习、办公、游戏应用的最便捷、高效的硬件产品 

 

笔记本电脑作为成熟的消费电子产品，是消费者生活、学习、办公场景中的必需品，2003

年至 2010 年，伴随主流产品价格长期下滑，笔记本电脑相对于台式机的性价比逐步显现，

进入快速普及期，即便遭受金融危机的影响，全球笔记本出货量仍保持高速增长。 

 

图表1： 2010-2017 年全球笔记本电脑出货量 

 

资料来源：Trendforce、Digitimes，华泰证券研究所 

 

尽管自 2012 年平板电脑、大屏手机兴起之后，笔记本电脑的应用市场受到替代冲击，但

仍是实现复杂学习、办公、游戏应用的最便捷、高效的硬件媒介，具有相对稳定的消费需

求。根据 Trendforce 及 Digitimes 的统计数据，2016 年全球笔记本电脑出货量为 1.58 亿

台，同比下滑 3.66%，一方面原因是微软免费的 Windows 10 升级项目让许多人推迟了购

买新笔记本电脑的计划，另一方面苹果新款 MacBook 的推迟发布也直接影响到消费者的

购机节奏。 

 

游戏本和超级本广受青睐 

 

根据捷孚凯 GfK 发布的《2017 年中国 3C 市场行业报告》，近年来高端笔记本产品（如轻

薄和游戏本）是助力笔记本电脑市场回暖的主要动力。从中国笔记本电脑产品内部份额变

化来看，游戏本和轻薄本成为笔记本市场里两个快速增长的细分市场，2016 年游戏本和

轻薄本的市场份额分别为 17.6%、21.7%，分别提升 7pct、10.9pct。 

 

图表2： 2016 年游戏本和轻薄本的市场份额分别为 17.6%、21.7%，分别提升 7pct、10.9pct 

 

资料来源：GfK，华泰证券研究所 
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IDC 预计 2021 年全球笔记本电脑出货量将达到 1.625 亿台 

 

未来，随着笔记本差异化定位的明确以及商业笔记本市场的稳定，其市场份额预计将保持

稳定；同时，微软新推出的 Windows10 操作系统、英特尔推出第六、七代酷睿处理器以

及一些新技术的进入也会拉动消费笔记本市场的增长，进一步刺激笔记本市场规模。IDC

预计 2021 年全球笔记本电脑出货量将达到 1.625 亿台。年均复合增长率为 0.72%。 

 

图表3： IDC 预计 2021 年全球笔记本电脑出货量将达到 1.625 亿台。年均复合增长率为 0.72% 

 

资料来源：IDC，华泰证券研究所 
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背光笔记本电脑键盘方兴未艾，市场空间广阔 
 

键盘正成为品牌 NB 厂实现产品优化的重要着力点 

 

根据市场调查显示，目前在消费者需求指数中，笔记本的使用感受成为继运算效能之后第

二大受关注的指标，键盘作为笔记本电脑的主要输入设备，正成为品牌厂商塑造差异化、

打造科技感、提升用户体验的重要着力点，目前背光笔记本电脑键盘产品已经成为主流趋

势，主要原因有两点： 

 

从产品使用场景方面而言，现代人的工作时间地点已从传统的白天在办公室延伸到包括差

旅途中交通工具上、夜晚家中台灯光线下及其他照明条件远不如办公室的场景，笔记本键

盘的亮度情况开始变得关键。 

 

图表4： 键盘正成为品牌 NB 厂实现产品优化的重要着力点 

 

资料来源：PConline，华泰证券研究所 

 

从产品体验方面而言，近年来游戏行业的大热带动了游戏笔记本的热销，越来越多的用户

在产品体验过程中加入了美观、科技感等多方面的感官要求，配备发光炫彩键盘的笔记本

成为市场上的大热之选。 

 

LGP 模组的制造工艺分为油墨印刷和纳米热压印 

 

目前全球知名的笔记本电脑厂商均采用产品组装生产的模式，键盘产品多采用委外生产形

式，通常由键盘厂商采购零部件组装后向笔记本电脑厂商提供完整的键盘产品，形成完整

的产业链。台湾是全球键盘厂商的主要集中区域，台湾四大键盘厂分别为群光、光宝、达

方和精元，四家键盘厂年均出货量占全球键盘市场的 90%以上。 

 

市场上的背光键盘主要分为两种，一类是以 LED 发光二极管直接作为背光，另一类是 LGP

（导光板）+LED 作为背光。由于笔记本轻薄的特性，目前市场上大多数笔记本电脑背光

键盘采用在原有键盘后加入 LGP 模组，利用 LGP 对 LED 光源的传播反射发光原理，使

光源根据需要分布且分布均匀，减少笔记本中 LED 灯的使用数量和单位能耗。 

 

LGP 模组的制造工艺分为两种，分别为油墨印刷工艺和纳米热压印工艺。其中，油墨印刷

工艺为传统的背光键盘生产工艺，也是目前市场上主流的生产工艺，其原理为通过光照在

油墨上反光来达到出光的目的；该工艺生产成本较高且存在一定的污染问题。 
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纳米热压印技术为近年来新研发的背光键盘生产工艺，其原理为用纳米激光将发光点刻在

模具上，模具通过加温热压将发光点压印在光学材料上，改变光学材料的导光特性，从而

达到导光、传光的目的。纳米热压印主要优势如下：高分辨率、真实范围结构设计、成本

低，速度快，效率高、单次加工范围大。 

 

目前市场上采用油墨印刷工艺的厂商主要由台湾键盘厂各自拥有或投资的厂商组成，采用

纳米热压印工艺的厂商有台湾茂林光电和深圳汇创达，其中台湾茂林光电是苹果指定的笔

记本电脑键盘背光模组供应商，目前尚未供应苹果品牌外的整机厂商。此外，传统的油墨

印刷工艺仍是背光键盘生产的主流方式，油墨印刷企业仍占背光键盘市场的较大份额，如：

群光电子(苏州)有限公司、旭丽电子（东莞）有限公司等。油墨印刷由于技术门槛较低，

大都利润规模较小，一般只有台企键盘厂直属或投资厂商具备生存能力。 

 

图表5： 纳米热压印工艺流程图 

 

资料来源：PConline，华泰证券研究所 

 

2017 年背光键盘渗透率有望提升 2.73pct 达到 33.79% 

 

随着笔记本电脑制造产业链不断分工细化，笔记本电脑键盘制造作为一个独立的行业，通

常为定制化产品。产品一般为各大品牌笔记本电脑生产制造商的配套零组件，每台笔记本

电脑标准配置一块键盘。另外考虑笔记本电脑维修更换零组件等因素，笔记本电脑键盘的

市场容量整体上略大于笔记本电脑整机出货量。 

 

笔记本电脑键盘背光模组作为笔记本电脑键盘的重要组成部件，尽管出于成本考虑还未作

为键盘的标准配置。但是随着行业的发展趋势以及人们对笔记本电脑的使用需求情况来看，

未来附加键盘背光的笔记本电脑市场份额将会逐渐增大。 

 

根据市场研究机构 Trendforce 及自台湾四大键盘厂（群光、光宝、达方、精元）数据，我

们推算 2016 年全球笔记本电脑出货量中背光键盘的渗透率约为 31.06%，其中苹果笔记

本仍将背光键盘作为标配，戴尔、惠普、联想的背光键盘渗透率约为 42.5%、32.5%、30%： 
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图表6： 2016 年全球笔记本电脑背光产品出货量测算表（单位：百万台） 

品牌 NB 出货量 市占率 背光键盘 NB 出货量 背光键盘渗透率 

惠普 35.05 22.20% 11.39 32.50% 

联想 33.95 21.50% 10.18 30.00% 

戴尔 23.84 15.10% 10.13 42.50% 

华硕 16.74 10.60% 2.09 12.50% 

宏碁 12.95 8.20% 1.62 12.50% 

苹果 12.47 7.90% 12.47 100.00% 

其他 22.90 14.50% 1.14 5.00% 

出货总量（百万台） 157.90 100.00% 49.04 31.06% 

资料来源：Trendforce，华泰证券研究所 

 

我们预计 2017 年戴尔、惠普、联想、华硕、宏碁的背光键盘渗透率将达到 45%、35%、

35%、15%、15%，其他品牌背光键盘平均渗透率维持 5%左右，考虑全年全球笔记本出

货约 1.507 亿部，则其中背光键盘笔记本的出货量有望达到 5091 万部，同比增长 3.8%，

渗透率提升 2.73pct，达到 33.79%。 

 

图表7： 2017 年全球笔记本电脑背光产品出货量测算表（单位：百万台） 

品牌 NB 出货量 市占率 背光键盘 NB 出货量 背光键盘渗透率 

惠普 34.06 22.60% 11.92 35.00% 

联想 31.95 21.20% 11.18 35.00% 

戴尔 22.00 14.60% 9.90 45.00% 

华硕 16.43 10.90% 2.46 15.00% 

宏碁 12.51 8.30% 1.88 15.00% 

苹果 12.51 8.30% 12.51 100.00% 

其他 21.25 14.10% 1.06 5.00% 

出货总量（百万台） 150.70 100.00% 50.91 33.79% 

资料来源：Trendforce，华泰证券研究所 

 

在此背光键盘渗透率提升的过程中，本土模切件、LED 背光封装厂商作为笔记本代工企业

上游的材料供应商，直接受益于下游需求的拉动，相关业务迎来加速成长时机。考虑到背

光键盘作为差异化竞争手段，将率先在如上所述的惠普、联想、戴尔、宏碁等一线品牌中

得以加速普及，建议重点关注与品牌代工厂商有着长期合作关系的国内供应链领军企业，

如安洁科技、聚飞光电。 
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重点关注标的： 
 

安洁科技 

 

安洁科技成立于 1999 年，是一家专业从事各种特殊电子绝缘材料、缓冲材料等专业功能

性材料的整体方案设计供应商。公司生产的精密功能性器件主要为智能手机、PC、NB、

PAD、智能穿戴和智能家居等消费电子产品供货。安洁科技是苹果手机、平板、笔记本电

脑功能件、模切件供应商。 

 

聚飞光电 

 

公司是专业从事 SMD LED 器件研发、生产与销售的高新技术企业，主营业务属于 LED

封装，背光产品主要应用于手机、电脑、液晶电视、车载显示系统等领域；照明 LED 产

品主要应用于室内外照明、装饰照明、专用照明、特种照明等领域。公司的战略重心是深

耕 LED 行业，以背光和照明为依托，LED 产品范围已经成功拓展至小间距 LED、红外 LED、

车用 LED（工控 LED）等新应用。此外，公司基于对行业趋势的判断，在光学膜、光器

件封装、IC 集成电路封装等全新领域也进行了积极地尝试、布局。  
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